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Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras do BRB Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Renda Fixa DI Longo Prazo 1 Milh&o (“Fundo”), que compreendem o
demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2020 e a
respectiva demonstracao da evolugdo do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do BRB Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Renda Fixa DI Longo Prazo 1 Milhdo em 31
de dezembro de 2020 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase — Desenquadramento de investimento em titulos de emissdo de empresa ligada

Conforme mencionado na nota explicativa n° 4, em 31 de dezembro de 2020 e de acordo com o
paragrafo 2° do art. 102 da Instrugdo CVM n° 555/14, o Fundo apresentou concentragao superior
a 20% do Patrimonio Liquido em titulos ou valores mobiliarios de emissao da administradora, da
gestora ou de empresas a elas ligadas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacao de nossa
opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.
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Ndés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cbes significativas nas
demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de investimentos em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2020, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento representava
100,02% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuragéo do valor
justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstragfes financeiras
tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento foi
considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencéo das ultimas demonstracfes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmacdo da posi¢do de cotas detidas pelo Fundo e a verificagdo da
correta valorizagdo dos investimentos através das informacgdes divulgadas pelos administradores
dos fundos investidos. Adicionalmente, efetuamos testes de valorizac&do nos ativos que compde a
carteira dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliagdo da
Administradora do Fundo, consideramos que o0s critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

Outros assuntos - Auditoria dos valores correspondentes

As demonstragdes financeiras do Fundo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram
auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério em 13 de abril de 2020, com uma
opinido sem modificagdo sobre essas demonstrac¢des financeiras.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragées financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragfes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.
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A responsavel pela governangca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisédo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurang¢a razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cbes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econbémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacgédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar ddvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des
futuras podem levar o Fundo a n&o mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstra¢des financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagées significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.Fornecemos também aos responsaveis pela
governanca declarac@o de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os
requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacédo puablica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

S&o Paulo, 31 de marcgo de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P034519/0-6

Gilberto Bizerra De Souza
Contador CRC- RJ076328/0-2



BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 33.850.686/0001-69

Demonstrativo da Composicao e Diversificacdo da Carteira

em 31 de dezembro de 2020
{Em milhares de reais)

% Sobre o

Mercado/ Patriminio
Aplicacies /Especificacdo Quantidade Nota Realizacdo Liquido
Disponibilidades 27 0,02
Cotas de Fundo 64.122.005 4 120.028 100,02
BRB CREDPRIV LP 64.122.005 120.028 100,02
Outros Valores e Bens 1 -
TOTAL DO ATIVO 120.056 100,04
Valores a Pagar 47 0,04
Patrimdnio Liquido 120.009 100,00
120.056 100,04

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragées financeiras.

5/13



BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO

EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 33.850.686/0001-69

Demonstracdo das Evolugdes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
{Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

PATRIMONIO LIQUIDO NO INICIO DO PERIODO

Total de £3.150.089,770 cotas a2 R% 1,699508 cada uma
Total de 118.119,984,155 cotas a R$ 1,801934 cada uma

Cotas emitidas
7.030.487,136 cotas
4.600.172,885 cotas

Cotas resgatadas
20.749.149,842 cotas
39.570.067,270 cotas

Variagdo no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado do periodo
Composicdo do resultado do periodo

Renda de titulos de renda fixa e outras TVM
Valorizagdo/Desvalorizagdo a preco de mercado

Demais Receitas
Receita com operagdes compromissadas

Demais Despesas
Remuneracdo da Administrag3o
Auditoria e custddia
Taxa de fiscalizagdo
Despesas diversas

Total do resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
Representado por
Total de 69.431.427,065 cotas a2 R$ 1,728448 cada uma
Total de 83.150.089,770 cotas 2 R% 1,699508 cada uma

As notas explicativas s3o parte integrante das demonstracdes financeiras.

MNota

2020 2019
141.314
212.844
12.120
8.216
(35.219)
(68.987)
(185) (987)
118.030 151.086
2.419 {9.190)
2.419 (9.190)
- 1
- 1
(441) (583)
(297) (404)
(128) (158)
(12) (16)
€)) (5)
1.978 (9.772)
120.008

141.314
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BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Contexto operacional

O Fundo foi constituido em 12 de setembro de 2012, sob forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duracao, e é regido pelo seu regulamento e pelas disposic¢des legais
e regulamentares que Ihe sdo aplicaveis. Iniciou suas atividades em 14 de fevereiro de 2013
e é destinado a pessoas fisicas e juridicas em geral, correntistas do BRB — Banco de Brasilia
S.A., que busquem retorno por meio de aplicacdo em cotas de Fundos de Investimento em
Renda Fixa, que acompanhem a variacdo da taxa de juros e com liquidez diaria.

O Fundo tem por objetivo propiciar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas mediante
aplicacao dos recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, por meio de estratégia de gestdo passiva, buscando
acompanhar o desempenho do CDI, utilizando-se de cotas de fundos de investimento ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que apresentem em
sua composicao titulos e operagdes com prazo médio de carteira superior a 365 dias.

Para alcancar seu objetivo, o Fundo devera compor uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 dias, aplicando seus recursos em ativos financeiros conforme as
oportunidades proporcionadas pelo mercado, com base nas seguintes regras:

1. Limites por emissor, em relagdo ao Patriménio Liquido do L s
Minimo | Maximo
Fundo
1.1 Uni&o Federal 0% 5%
1.2 Fundos de Investimento 0% 100%
2. Limites por modalidade de ativos, em relacido ao L -
P L Minimo | Maximo
Patrimdnio Liquido do Fundo
2.1 Cotas de Fls e/ou FICs de Renda Fixa classificados como Longo 95% 100%
Prazo
2.2 Qgtas de Fls e FICs de Renda Fixa para investidores 0% 20%
qualificados
2.3 Titulos publicos federais e operacdes compromissadas
lastreadas nesses titulos, de acordo com regulamentacao do 0% 504
Conselho Monetéario Nacional — CMN, onde o Fundo podera assumir 0 0
compromisso de recompra ou de revenda
Na consolidacdo dos investimentos dos fundos investidos, o Fundo devera atender os
seguintes parametros:
1. Limites por emissor, em relacdo ao Patrimoénio Liquido do Lo -
. ~ . . Minimo | Maximo
Fundo, na consolidacdo dos fundos investidos
1.1 Uni&o Federal 0% 100%
1_.2 Titulos de emissdo do Administrador, Gestor ou empresas 0% 20%
ligadas
1.3 Fundos de Investimento 0% 10%
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BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

1.4 Companhias Abertas, exceto IF 0% 10%
1.5 Instituicbes Financeiras (IF) 0% 20%
1.6 Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que nao

seja companhia aberta ou instituicdo financeira autorizada a 0% 5%

funcionar pelo Banco Central do Brasil

2. Limites por modalidade de ativos, em relacdo ao

Patriménio Liquido do Fundo, na consolidacao dos fundos Minimo | Maximo
investidos

2.1 Ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via

derivativos, a variacdo da taxa de juros, de indice de precos, ou 80% 100%
ambos.

2.2 Titulos publicos federais e operacdes compromissadas
lastreadas nesses titulos, de acordo com regulamentacao do
Conselho Monetéario Nacional — CMN, onde o Fundo podera assumir
compromisso de recompra ou de revenda

2.3 Cotas de Fls e FICs de Renda Fixa 0% 20%
2.4 Cotas de Fls e FICs de Renda Fixa para investidores

0% 100%

o 0% 20%
qualificados
2.5 Cotas de FIDC e FICFIDC 0% 20%
2.6 Cotas de FlI 0% 10%
2.7 Co_tgs de funt;los_ de indice que _reflltam as variacoes e a 0% 20%
rentabilidade de indices de renda fixa
2.8 CRI 0% 20%
2.9 Titulos Privados, classificados como baixo risco de crédito ou
equivalente, com certificacdo por agéncia classificadora de risco 0% 50%

localizada no Pais

Somente poderdo compor a carteira do Fundo, ativos financeiros admitidos a negociacdo em
bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de
custddia ou de liquidacéao financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes, pois ndo estara sujeito a limites de concentragdo por emissor,
podendo aplicar até 100% de seu patrimdénio em um uUnico fundo, inclusive do mesmo
Administrador, gestor, ou empresa ligada, que, eventualmente, podera aplicar em poucos
emissores.

Os fundos de investimento nos quais o Fundo investe poder&o realizar operacdes em
mercados derivativos, compativeis com a politica de investimento do Fundo, com o objetivo
de proteger a carteira (“hedge”), desde que tais operacbes ndo gerem exposicdo superior
ao patrimdnio liquido desses fundos, sendo vedada a alavancagem.
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BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Os investimentos em fundos ndo s&o garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Elaboracdo das demonstracdes financeiras

As demonstrac¢des financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
aplicaveis aos fundos de investimento e as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e demais orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), principalmente das Instru¢cdes Normativas n. © 555/2014 e 577/2016, e suas
alteracOes posteriores.

Na elaboracdo das demonstracfes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

As presentes Demonstracdes Financeiras foram autorizadas para emisséao pela BRB-DTVM
em 29 de marco de 2021.

Descricdo das principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

As receitas e despesas sado reconhecidas pelo regime de competéncia.
b) Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos sdo registrados pelo custo de aquisicao e atualizados,
diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administracdo do fundo investido.

(N[} 04! Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

a) Cotas de fundos de investimento

Descricao 31.12.2020 31.12.2019
Fundos de renda fixa Valor mercado Valor mercado
BRB FIRF CREDPRIV LP 120.028 141.306

Fato Relevante publicando na data de 18.12.2020. Em atenc¢éo a Instru¢cdo CVM n° 555/2014
e ao Cadigo Anbima de Administracdo de Recursos de Terceiros, informamos aos cotistas e
ao mercado que o Fundo apresentava desenquadramento, que ainda persistia em
31.12.2020, por limite de concentracéo de LFS de emissdo do BRB. Esses ativos fazem parte
da carteira do BRB FIRF CRED PRIV LP, do qual o BRB FIC FIRF DI LP 1 Milh&o possui cotas.
Foi iniciada tratativa do gestor para reenquadramento da carteira, porém, devido ao cenario
econdmico de 2020, foi criado um plano que consistia, primeiramente, na troca das LFS do
mesmo emissor, por outras com rentabilidade superior.
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BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Essa troca foi autorizada pelo Banco Central e efetuada no Fundo em 14 de dezembro de
2020, em aderéncia a Resolucdo Bacen 4733/2019, e apesar de manter o desenquadramento
da carteira, uma vez que o percentual permitido por emissor para administrador, gestor ou
empresa ligada é de 20% e o atingido estava em 40,08%, possibilita nova busca por
compradores, com potencial beneficio financeiro aos cotistas, uma vez que o papel passou
a ter taxas maiores, mais aderentes ao mercado atual.

Gerenciamento de riscos
a) O Fundo esté exposto a diversos tipos de riscos que podem ser resumidos em:

I. Risco de Mercado: O risco de mercado a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo
Fundo caracterizam-se primordialmente, mas n&o se limitam: (a) pela possibilidade de
flutuacbes nos precos dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do Fundo,
0 que reflete diretamente no valor das cotas do Fundo, sendo que os recursos aplicados
pelos cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciacdo de precos e cotacdes de mercado no
periodo entre o investimento realizado e o resgate de cotas; (b) pela iminéncia ou ocorréncia
de alteragdes, isoladas ou simultaneas, de condi¢cdes econdémicas, politicas, financeiras,
legais, fiscais e regulatérias que podem causar oscilagcdes significativas no mercado, bem
como afetar adversamente o preco dos ativos de emissdo de determinadas companhias ou
de determinados setores econdmicos ou de certa regido geografica; (c) pelas oscilagbes das
taxas de juros e alterac¢des na avaliacdo de crédito, pelos agentes de mercado, dos emissores
ou garantidores que podem afetar adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

I1. Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacbes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
0 valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.

I11. Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, venda expressiva
e inesperada, devido a condi¢cfes especificas atribuidas a esses ativos ou ao préprio mercado.
Em virtude de tais riscos, o administrador do Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada, o qual permanecerd exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos
cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

IV. Risco de Taxa de Juros: Alteragdes politicas e econdmicas podem afetar as taxas de juros

praticadas, podendo acarretar fortes oscilagbes nos precos dos ativos financeiros que
compdem a carteira, impactando significativamente a rentabilidade do Fundo.
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V. Risco de Concentracdo: Os riscos de concentracéo caracterizam-se, principalmente, pelas
aplicagbes do Fundo estarem sujeitas a situacdes que afetem diretamente determinado setor
do mercado ou determinado emissor de ativos nos quais o Fundo tenha investido grande
parte dos seus recursos. Quanto maior a concentracdo dos recursos aplicados pelo Fundo
em ativos de um mesmo emissor, maior sera o risco a que o Fundo estara exposto.

V1. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos (marcacdo a mercado): Os ativos integrantes
da carteira do Fundo s&o avaliados diariamente a precos de mercado, de acordo com as
normas em vigor e praticas adotadas pela Administradora. Os pre¢os dos ativos séo
formados diariamente, conforme as expectativas do mercado financeiro e de capitais e em
funcdo das condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Tais critérios de
avaliacdo dos ativos poderdo ocasionar variacbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira Fundo, resultando em varia¢bes patrimoniais e no valor de cotas do Fundo.

VIl. Risco Sistémico: Consiste no risco gerado por condi¢bes adversas, tanto de escopo
nacional quanto internacional, que podem afetar os niveis de precos e liquidez dos ativos e
derivativos de forma generalizada, incluindo os ativos de renda variavel. A eventual
interferéncia de Orgados Reguladores nos mercados também pode aumentar a propagacao
do risco sistémico. O risco sistémico nao é reduzido pela politica de diversificacdo adotada
pela Gestora da carteira.

VIII. Risco ndo sistémico ou especifico: Os investimentos em ac¢des estdo sujeitos a riscos
de perda de parte do capital investido, em razdo da degeneracgdo da situacdo econdmico-
financeira da empresa emissora das acdes.

IX. Risco de Derivativos: Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas para o Fundo. A atuacdo no mercado de derivativos cujo objetivo
€ a protecdo (hedge), ndo isenta o Fundo dos riscos inerentes a esse mercado, assim como
por expectativas, alheios ao controle do Gestor/Administrador. Nesse caso, existe, ainda, o
risco de a posicdo ndo apresentar um “hedge” suficiente para evitar perda no Fundo.

X. Risco Legal: A eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado como a Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM, Conselho Monetério Nacional e o Banco Central do Brasil
podem impactar os precos dos ativos. Ressalta-se que mudancas nas regulamentacdes ou
legislacbes aplicaveis a fundos de investimentos, inclusive tributarias, podem impactar nos
precos dos ativos ou nos resultados das posi¢cbes assumidas pelo Fundo, e, portanto, nos
valores patrimoniais, de cotas e nas modalidades operacionais integrantes da carteira do
Fundo.

XI. Risco pela compra de cotas de abertura: Considerando que o Fundo possa comprar cotas
de Fundos de abertura, ha a possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade nos precos
dos ativos financeiros que integram sua carteira, em razado do calculo da cota utilizar
projecao de indicadores financeiros e sofrer ajustes posteriormente a data da aquisi¢ao.
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b) Riscos associados a estratégias de atuacdo no mercado, controles internos e
parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos.

N&o obstante a diligéncia do Gestor/Administrador, o cotista assume todos 0s riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pelo Fundo, estando ciente da possibilidade
de realizacdo de operacdes que podem impactar o patrimonio liquido do Fundo ensejando a
necessidade de aportes adicionais de recursos nos casos de ocorréncia de perda do capital
investido.

As decisbes de investimento do Fundo sdo tomadas por meio de reunido de investimento,
analise do cenario macroecondmico e dos riscos envolvidos na operacdo. A definicdo das
estratégias de alocacao é realizada de acordo com o regulamento do Fundo. Diariamente,
sao analisados os mercados de atuacdo para as estratégias de compra e venda de ativos.

O gerenciamento de riscos e o cumprimento do enquadramento de sua politica de
investimento sdo monitorados por area segregada a area de gestao.

O modelo adotado para mensurar e quantificar o risco de mercado do Fundo € o VaR (Value
at Risk), o qual sintetiza, sob condi¢cbes normais de mercado, a maior perda esperada para
a carteira com base em determinado grau de confianca e dentro de certo periodo de tempo.
Para tal modelo, foi considerado que os retornos da carteira assumem uma distribuicdo
normal (abordagem paramétrica). O VaR deriva diretamente do desvio padrdo da carteira
com horizonte de tempo de 21 dias, com grau de confianca de 95%. O VaR de cada ativo
componente da carteira € obtido a partir de sua volatilidade especifica, a qual é calculada
com base em alisamento exponencial (EWMA). De maneira complementar, aplica-se cenarios
de Stress a fim de avaliar os possiveis impactos na carteira mediante conjecturas incomuns.

No controle de risco de liquidez, sdo monitorados os limites de liquidez minima do Fundo, o
grau de disperséao de cotas e 0 monitoramento de passivo. De maneira complementar, aplica-
se cenarios de Stress de forma a avaliar os possiveis impactos na carteira frente a eventos
incomuns de liquidez.

No monitoramento de risco de crédito, de posse das informacgdes referentes ao emissor dos
ativos, é realizada analise acerca da respectiva capacidade de pagamento.

Emissé&o, resgate e amortizagdo de cotas

Emissédo - Na emissao das cotas do Fundo serd utilizado o valor da cota de fechamento em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos entregues pelos investidores a
Administradora para aplicacdo no Fundo.

Resgate - No resgate de cotas do Fundo, a conversédo de cotas dar-se-a pelo valor da cota
do dia do pedido do resgate, desde que tal pedido seja feito até o horario estabelecido pela
Administradora. Caso a solicitacdo de resgate ocorra apés o horario determinado pela
Administradora somente sera acatada no dia util subsequente ao pedido, com converséo de
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cotas no dia da efetivagdo. O pagamento do resgate devera ser efetuado por meio de crédito
em conta do investidor mantida no BRB — Banco de Brasilia S.A., ou mediante ordem de
crédito via CETIP, desde que com prévia concordancia da Administradora, na data de
converséao das cotas. O resgate de cotas do Fundo pode ser efetivado a qualquer tempo com
rendimentos, ndo estando, assim, sujeito ao cumprimento de aniversarios e/ou caréncia.

Amortizacdo — N&o se aplica.

Remuneracédo da administradora

A Taxa de Administracédo do Fundo é de 0,25% ao ano, calculada e provisionada diariamente
sobre o valor diario do patriménio liquido, na base de 252 dias, e paga mensalmente a
Administradora até o 10° (décimo) dia util do més subsequente.

N&o ha cobranca de taxa de performance, de ingresso ou de saida.

No exercicio, foi apurada a importancia de R$ 297 (R$ 404 em 2019) a titulo de despesa
com taxa de administracéo.

A remuneracéo prevista acima engloba as taxas de administracdo, gestdo, consultoria de
investimentos, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo de
cotas e escrituracdo de emisséo e resgate de cotas.

Custddia

Os servicos de controladoria e custédia sdo prestados pelo Administradora, BRB-
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de instituicdo legalmente
habilitada para a prestacdo de tais servigos, na forma da regulamentacao aplicavel.

A taxa maxima de custddia é de 0,08% (zero virgula oito por cento) ao ano, ndo incluida na
Taxa de Administracdo do Fundo.

Os titulos e valores mobiliarios estéo registrados e custodiados em conta prépria do Fundo,
na [B]3 (Brasil, Bolsa, Balcao) e no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic).

Foi pago, no exercicio, a importancia de R$ 116 (R$ 155 em 2019) a titulo de despesa de
custoédia.

Ne]e=g¢ Partes relacionadas
Todas as operacdes compromissadas do Fundo tém como contraparte o controlador da

Administradora, as caracteristicas das respectivas operagcdes no exercicio estao
demonstradas a seguir:
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Operacdes compromissadas com o BRB — Banco de Brasilia S.A.
Operagoes_ compromissadas Volume médio diarios Taxa Média
realizadas com partes contratada/

Més/Ano . ~ Patrimoénio médio .

relacionadas/ total de operacoes diari Taxa Selic a.a.
. - iario do Fundo e

compromissadas (*) (Giiod)
Fev/20 100% 0,02% 97%
Abr/20 100% 0,02% 98%
Mai/Z20 100% 0,02% 98%
Jun/20 100% 0,02% 98%
Nov/20 100% 1,46% 98%

(*) Todas as operag¢des compromissadas foram realizadas com partes relacionadas.
(**) Fonte: Banco Central

Legislacdo tributaria

Fundo:
- As operacgdes da carteira do Fundo nao estdo sujeitas a tributacéo.
- Este Fundo se compromete a manter o tratamento tributario de longo prazo.

Cotistas:

- O Fundo tem o compromisso de obter tratamento tributario de longo prazo. Para isso,
a Administradora mantera, na carteira do Fundo, cotas de fundos de investimento cujo prazo
meédio da carteira seja superior a 365 dias. O tratamento de longo prazo proporciona, aos
cotistas, a obtencao de aliquotas de imposto de renda decrescentes conforme o prazo de
aplicagcdo ao passo que embute maior oscilacdo ao valor das cotas do Fundo. Instrucéo
Normativa RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

IOF - Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 dias da data de aplicacdo no Fundo
sofrerdo tributacdo pelo IOF, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do
30° dia de aplicacdo, a aliquota passa a zero. Decreto n.© 6.306, de 14 de dezembro de
2007.

Os cotistas isentos, 0os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica
nédo sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Alteracdes na legislacdo fiscal vigente poderdo acarretar modificagcbes nos procedimentos
tributarios aplicaveis ao Fundo.

Ne)=Rll Politica de distribuicdo de resultados
Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patriménio do Fundo, com a correspondente

variacdo do valor das cotas, de maneira que todos os condbminos deles participem
proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.
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Divulgacéo de informac&es

A Administradora obriga-se a divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimdnio liquido
do Fundo em sua pagina na rede mundial de computadores (www.brb.com.br) (n&o
auditado) e, semanalmente, a composi¢ao da carteira do Fundo, com, no minimo, o valor
das aplicacdes por tipo de papel e o percentual sobre o total da carteira.

Mensalmente, € publicado na pagina da Administradora e na CVM o demonstrativo da
composicdo e diversificacdo de carteira do Fundo, e disponibilizado aos cotistas o extrato
de aplicacdes.

Anualmente, no prazo de 90 dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, sdo publicadas, na pagina da Administradora e na CVM, as demonstracdes
financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais envolvendo a Administradora a respeito do Fundo.

Ne] =R} Outros servicos prestados pelos auditores independentes
De acordo com a Instrucdo CVM n.° 438, de 12 de julho de 2006, a administradora nao
contratou outros servi¢cos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros,

junto ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do
Fundo que néo seja o de auditoria externa.

Alterac®es no regulamento

N&o ocorreram alteracdes no regulamento do Fundo no periodo.

Informacdes adicionais

O Fundo é administrado pela BRB Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, tendo
como diretor responsavel pelo Fundo o Sr. Emerson Vasconcelos Rizza e a responsabilidade

pela contabilidade do Fundo é da Sra. Eveline Duarte Calcado, inscrita no CRC DF 027032/0-
2.
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Rentabilidade e evolucio da cota — Ndo auditado

Valor da Rentabilidade em %6 BNt e
Data Cota Fundo CDI Médio
R$ Mensal Acumulada (*) Mensal Acumulada (*) Mensal
31/12/2019 1,699508 - - - - 141.263
31/01/2020 @ 1,705049 0,33% 0,33%  0,38% 0,38% 135.317
28/02/2020 1,709074 0,24% 0,56%  0,29% 0,67% 131.747
29/03/2020 1,703832 -0,31% 0,25%  0,34% 1,01% 116.640
30/04/2020 1,707905 0,24% 0,49%  0,28% 1,30% 114.677
31/05/2020 @ 1,711358 0,20% 0,70%  0,24% 1,54% 114.897
28/06/2020 1,714564 0,19% 0,89%  0,21% 1,76% 115.110
31/07/2020 1,716774 0,13% 1,02% = 0,19% 1,96% 115.273
30/08/2020 1,718947 0,13% 1,14%  0,16% 2,12% 115.410
30/09/2020 @ 1,720716 0,10% 1,25%  0,16% 2,28% 115.518
31/10/2020 1,723007 0,13% 1,38%  0,16% 2,44% 116.605
29/11/2020 @ 1,725096 0,12% 1,51%  0,15% 2,59% 118.541
31/12/2020 1,728448 0,19% 1,70%  0,16% 2,76% 121.176
(*) Percentual acumulado desde a data de 01/01/2020 até a data de 31/12/2020

Patriménio Médio do Fundo Anual
Patrimoénio liguido médio do fundo de 01/01/2018 a 31/12/2019 160.885
Patriménio liquido médio do fundo de 01/01/2019 a 31/12/2020 119.243

A rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.

N[e] =YES] Fventos Subsequentes

N&o ha.

Nejr=qEe] Outros Assuntos

Risco COVID-19:

Em 2020, o COVID-19 acelerou mudancas profundas na maneira como a economia e a
sociedade operam e trouxe reflexo com relacdo aos perfis de investimento e,
consequentemente, para a reserva dos cotistas. Os perfis de investimento devem continuar
a performar de forma proporcional ao seu nivel de risco.

A Administradora BRB DTVM tem acompanhado atentamente os impactos do COVID-19 nos

mercados de capitais mundiais e, em especial, no mercado brasileiro. Nesse sentido, dentre
os diversos riscos e incertezas aos quais os fundos de investimento estdo expostos, foram
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avaliados os possiveis eventos econbmicos que pudessem impacta-los, tais como os
relacionados as estimativas contabeis e mensuracdo dos seus ativos e passivos.

Um dos principais eventos a destacar sdo os primeiros resultados das vacinas contra o
COVID-19, uma vez que trouxeram maior confianca ao mercado, indicando que a retomada
econdmica pode ser acelerada significativamente em 2021, a medida que a demanda
reprimida for liberada.

Emerson Vasconcelos Rizza Eveline Duarte Calcado
Diretor de Administracdo de Recursos Contador CRC/DF N. © 027032/0-2
de Terceiros CPF:007.324.131-84
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