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Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do BRB Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Renda Fixa DI Longo Prazo 1 Milhdo (“Fundo”), que compreendem o
demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2021 e a
respectiva demonstracéo da evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BRB Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Renda Fixa DI Longo Prazo 1 Milhdo em 31
de dezembro de 2021 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
regulamentados pela Instrucdo CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas ha secéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Enfase — Desenquadramento de investimento em titulos de emissdo de empresa ligada

Conforme mencionado na nota explicativa n® 4, em 31 de dezembro de 2021 e de acordo com o
paragrafo 2° do art. 102 da Instrugdo CVM n° 555/14, o Fundo apresentou concentracao superior
a 20% do Patrimdnio Liquido em titulos ou valores mobilidrios de emissdo da administradora, da
gestora ou de empresas ligadas. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
€ apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

NoOs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condug¢éo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliagéo de riscos de distor¢bes significativas nas
demonstracgdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria
sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacao de investimentos em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado no demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2021, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento representava
100,00% do patriménio liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracdo do valor
justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstragfes financeiras
tomadas em conjunto, a carteira de investimentos em cotas de fundos de investimento foi
considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencdo das Ultimas
demonstrac¢des financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos
administradores dos fundos investidos para confirmacdo da posicao de cotas detidas pelo Fundo e
a verificacdo da correta valorizacao dos investimentos através das informac¢des divulgadas pelos
administradores dos fundos investidos. Adicionalmente, efetuamos testes de valorizacao nos
ativos que compde a carteira dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliagdo da
Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo s&o aceitaveis, no contexto das demonstrac¢des financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢fes financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboracédo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracé@o das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracéo das demonstrag@es financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operagoes.

A responsavel pela governanca do Fundo € a Administradora do Fundo, aquela com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela Administradora do Fundo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em
relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragfes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido,
se as divulgacgtes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacgdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstrag@es financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Brasilia, 29 de marco de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.

Gilberto Bizerra De Souza
Contador CRC-RJ0/6328/0-2



BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira
em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

% Sobre o
Mercado/_ Patrimbnio
Aplicacbes/Especificacdo Quantidade Nota Realizacao Liquido
Disponibilidades 49 0,05
Cotas de Fundo 58.015.704 4 113.835 100,00
MASTER FIRF LP 58.015.704 113.835 100,00
TOTAL DO ATIVO 113.884 100,05
Valores a Pagar 51 0,05
Patriménio Liquido 113.833 100,00
TOTAL DO PASSIVO 113.884 100,05

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

Demonstracdo das Evoluctes do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)
PATRIMONIO LIQUIDO NO INICI10 DO PERIODO Nota 2021 2020
Total de 69.431.427,065 cotas a R$ 1,728448 cada uma 120.008
Total de 83.150.089,770 cotas a R$ 1,699508 cada uma 141.314
Cotas emitidas
17.689.327,040 cotas 31.114
7.030.487,136 cotas 12.120
Cotas resgatadas
24.058.129,437 cotas (41.353)
20.749.149,842 cotas (35.219)
Variag&o no resgate de cotas (909) (186)
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 108.860 118.029
Composicado do resultado do periodo
Renda de titulos de renda fixa e outras TVM 5.403 2.419
Valorizagdo/Desvalorizagdo a pre¢co de mercado 5.403 2.419
Demais Despesas (430) (441)
Remunerag&o da Administrag&o 7 (288) (297)
Auditoria e custodia 8/14 (126) (128)
Taxa de fiscalizacao (12) (12)
Despesas diversas (@) “4)
Total do resultado do periodo 4.973 1.978
Patrimoénio liquido no final do periodo
Representado por
Total de 63.062.624,680 cotas a R$ 1,805086 cada uma 113.833
Total de 69.431.427,065 cotas a R$ 1,728448 cada uma 120.008
As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.




BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Contexto operacional

O Fundo foi constituido em 12 de setembro de 2012, sob forma de condominio aberto, com
prazo indeterminado de duracao, e é regido pelo seu regulamento e pelas disposicfes legais
e regulamentares que lIhe sdo aplicaveis. Iniciou suas atividades em 14 de fevereiro de 2013
e é destinado a pessoas fisicas e juridicas em geral, correntistas do BRB — Banco de Brasilia
S.A., que busquem retorno por meio de aplicacdo em cotas de Fundos de Investimento em
Renda Fixa, que acompanhem a variacao da taxa de juros e com liquidez diaria.

O Fundo tem por objetivo propiciar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas mediante
aplicacdo dos recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro, por meio de estratégia de gestdo passiva, buscando
acompanhar o desempenho do CDI, utilizando-se de cotas de fundos de investimento ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento que apresentem em
sua composicao titulos e operacbes com prazo meédio de carteira superior a 365 dias.

Para alcancar seu objetivo, o Fundo devera compor uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 dias, aplicando seus recursos em ativos financeiros conforme as
oportunidades proporcionadas pelo mercado, com base nas seguintes regras:

1. Limites por emissor, em relacdo ao Patrimdnio Liquido do Fundo Minimo Maximo
1.1 Unido Federal 0% 5%
1.2 Fundos de Investimento 0% 100%

2. Limites por modalidade de ativos, em relagdo ao Patrimoénio Liquido do

Minimo Maximo
Fundo
2.1 Cotas de Fls e/ou FICs de Renda Fixa classificados como Longo Prazo. 95% 100%
2.2 Cotas de Fls e FICs de Renda Fixa para investidores qualificados. 0% 20%
2.3 Titulos publicos federais e operacfes compromissadas lastreadas nesses titulos,
de acordo com regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional — CMN, onde o 0% 5%

Fundo podera assumir compromisso de recompra ou de revenda.

Na consolidagdo dos investimentos dos fundos investidos, o Fundo deverd atender os
seguintes parametros:

1. Limites por emissor, em relacédo ao Patrimoénio Liquido do Fundo, na o s

. ~ . : Minimo Maximo
consolidacdo dos fundos investidos
1.1 Unido Federal 0% 100%
1.2 Titulos de emissdo do Administrador, Gestor ou empresas ligadas 0% 20%
1.3 Fundos de Investimento 0% 10%
1.4 Companhias Abertas, exceto IF 0% 10%
1.5 Instituicdes Financeiras (IF) 0% 20%
1.6 Pessoa natural ou pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia

P - . . . 0% 5%

aberta ou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil




BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Limites por modalidade de ativos, em relagdo ao Patriménio Liquido do L. o
. ~ ] . Minimo Maximo

Fundo, na consolidacdo dos fundos investidos
2.1 Ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, a variagcao da

. L 80% 100%
taxa de juros, de indice de precos, ou ambos.
2.2 Titulos publicos federais e operagfes compromissadas lastreadas nesses titulos,
de acordo com regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional — CMN, onde o 0% 100%
Fundo podera assumir compromisso de recompra ou de revenda
2.3 Cotas de Fls e FICs de Renda Fixa 0% 20%
2.4 Cotas de Fls e FICs de Renda Fixa para investidores qualificados 0% 20%
2.5 Cotas de FIDC e FICFIDC 0% 20%
2.6 Cotas de FlI 0% 10%
2.7 Cotas (_:ie fundos de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices 0% 20%
de renda fixa
2.8 CRI 0% 20%
2.9 Titulos Privados, classificados como baixo risco de crédito ou equivalente, com 0% 50%
certificacdo por agéncia classificadora de risco localizada no Pais

Somente poderdo compor a carteira do Fundo, ativos financeiros admitidos a negociacdo em
bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, de
custédia ou de liquidacédo financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes, pois ndo estara sujeito a limites de concentracao por emissor,
podendo aplicar até 100% de seu patriménio em um unico fundo, inclusive do mesmo
Administrador, gestor, ou empresa ligada, que, eventualmente, podera aplicar em poucos
emissores.

Os fundos de investimento nos quais o Fundo investe poderdo realizar operacdes em
mercados derivativos, compativeis com a politica de investimento do Fundo, com o objetivo
de proteger a carteira (“hedge”), desde que tais operac¢des ndo gerem exposicdo superior
ao patrimdnio liquido desses fundos, sendo vedada a alavancagem.

Os investimentos em fundos ndo sado garantidos pelo Administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Elaboracdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as préaticas contabeis
aplicaveis aos fundos de investimento e as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos
de Investimento (COFI) e demais orientacdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), principalmente das Instru¢cdes Normativas n. © 555/2014 e 577/2016, e suas
alteracdes posteriores.

Na elabora¢do das demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacéo
financeira desses ativos, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.
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BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

As presentes Demonstragdes Financeiras foram autorizadas para emisséo pela BRB-DTVM
em 29 de margo de 2022.

Descricdo das principais praticas contabeis

a) Apuracéo do resultado

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos sdo registrados pelo custo de aquisicao e atualizados,
diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administracdo do fundo investido.

(N[} =84! Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

a) Cotas de fundos de investimento

Descricao 31.12.2021 31.12.2020
Fundos de renda fixa Valor mercado Valor mercado
BRB MASTER FIRF LP 113.835 120.028

Comunicado ao mercado em 26 de maio de 2021: Fundo ficou desenquadrado, nos termos
da ICVM n° 555, nos ativos Letras Financeiras Subordinadas (“LFSN”) de emissédo do BRB —
Banco de Brasilia S.A, acima de 20% do seu Patrimbnio, em raz&o, basicamente, da reducao
expressiva no patrimdnio liquido do Fundo ao qual este FIC aplica, inclusive em razédo de
resgates ocorridos no periodo.



BRB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM RENDA FIXA DI LONGO PRAZO 1 MILHAO
CNPJ: 15.786.690/0001-23

Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 33.850.686/0001-69

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Ne] =51 Gerenciamento de riscos
a) O Fundo esta exposto a diversos tipos de riscos que podem ser resumidos em:

I. Risco de Mercado: O risco de mercado a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo
Fundo caracterizam-se primordialmente, mas nado se limitam: (a) pela possibilidade de
flutuacdes nos precos dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do Fundo,
o0 que reflete diretamente no valor das cotas do Fundo, sendo que os recursos aplicados
pelos cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciacdo de precos e cotacdes de mercado no
periodo entre o investimento realizado e o resgate de cotas; (b) pela iminéncia ou ocorréncia
de alteracbes, isoladas ou simultaneas, de condicdes econbmicas, politicas, financeiras,
legais, fiscais e regulatérias que podem causar oscilacdes significativas no mercado, bem
como afetar adversamente o preco dos ativos de emissdo de determinadas companhias ou
de determinados setores econbmicos ou de certa regido geografica; (c) pelas oscilacbes das
taxas de juros e alteracdes na avaliacao de crédito, pelos agentes de mercado, dos emissores
ou garantidores que podem afetar adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

I1. Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacfes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.

I11. Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, venda expressiva
e inesperada, devido a condi¢fes especificas atribuidas a esses ativos ou ao proprio mercado.
Em virtude de tais riscos, o administrador do Fundo podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos
cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

IV. Risco de Taxa de Juros: Alteragdes politicas e econdbmicas podem afetar as taxas de juros
praticadas, podendo acarretar fortes oscilagbes nos precos dos ativos financeiros que
compdem a carteira, impactando significativamente a rentabilidade do Fundo.

V. Risco de Concentracdo: Os riscos de concentragdo caracterizam-se, principalmente, pelas
aplicacdes do Fundo estarem sujeitas a situac¢des que afetem diretamente determinado setor
do mercado ou determinado emissor de ativos nos quais o Fundo tenha investido grande
parte dos seus recursos. Quanto maior a concentracdo dos recursos aplicados pelo Fundo
em ativos de um mesmo emissor, maior sera o risco a que o Fundo estara exposto.
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V1. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos (marcacdo a mercado): Os ativos integrantes
da carteira do Fundo s&o avaliados diariamente a precos de mercado, de acordo com as
normas em vigor e praticas adotadas pela Administradora. Os precos dos ativos sao
formados diariamente, conforme as expectativas do mercado financeiro e de capitais e em
funcdo das condig¢des politicas e econbmicas nacionais e internacionais. Tais critérios de
avaliacdo dos ativos poderdo ocasionar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira Fundo, resultando em variacdes patrimoniais e no valor de cotas do Fundo.

VIl. Risco Sistémico: Consiste no risco gerado por condi¢cdes adversas, tanto de escopo
nacional quanto internacional, que podem afetar os niveis de precos e liquidez dos ativos e
derivativos de forma generalizada, incluindo os ativos de renda variavel. A eventual
interferéncia de Orgdos Reguladores nos mercados também pode aumentar a propagacao
do risco sistémico. O risco sistémico ndo é reduzido pela politica de diversificacdo adotada
pela Gestora da carteira.

VIIIl. Risco nao sistémico ou especifico: Os investimentos em acfes estdo sujeitos a riscos
de perda de parte do capital investido, em razdo da degeneracédo da situacdo econdémico-
financeira da empresa emissora das acdes.

IX. Risco de Derivativos: Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas para o Fundo. A atuacdo no mercado de derivativos cujo objetivo
€ a protecéo (hedge), ndo isenta o Fundo dos riscos inerentes a esse mercado, assim como
por expectativas, alheios ao controle do Gestor/Administrador. Nesse caso, existe, ainda, o
risco de a posicdo ndo apresentar um “hedge” suficiente para evitar perda no Fundo.

X. Risco Legal: A eventual interferéncia de érgaos reguladores no mercado como a Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM, Conselho Monetario Nacional e o Banco Central do Brasil
podem impactar os precos dos ativos. Ressalta-se que mudancas nas regulamentacdes ou
legislacdes aplicaveis a fundos de investimentos, inclusive tributarias, podem impactar nos
precos dos ativos ou nos resultados das posi¢cfes assumidas pelo Fundo, e, portanto, nos
valores patrimoniais, de cotas e nas modalidades operacionais integrantes da carteira do
Fundo.

XI. Risco pela compra de cotas de abertura: Considerando que o Fundo possa comprar cotas
de Fundos de abertura, ha a possibilidade de perdas decorrentes da volatilidade nos precos
dos ativos financeiros que integram sua carteira, em razdo do calculo da cota utilizar
projecéo de indicadores financeiros e sofrer ajustes posteriormente a data da aquisicéo.

b) Riscos associados a estratégias de atuacdo no mercado, controles internos e
parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos.
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N&o obstante a diligéncia do Gestor/Administrador, o cotista assume todos 0s riscos
decorrentes da politica de investimento adotada pelo Fundo, estando ciente da possibilidade
de realizacdo de operacdes que podem impactar o patriménio liquido do Fundo ensejando a
necessidade de aportes adicionais de recursos nos casos de ocorréncia de perda do capital
investido.

As decisbes de investimento do Fundo sdo tomadas por meio de reunido de investimento,
analise do cenario macroecondmico e dos riscos envolvidos na operacdo. A definicdo das
estratégias de alocacdo é realizada de acordo com o regulamento do Fundo. Diariamente,
sdo analisados os mercados de atuacdo para as estratégias de compra e venda de ativos.

O gerenciamento de riscos e o cumprimento do enquadramento de sua politica de
investimento sdo monitorados por area segregada a area de gestao.

No controle de risco de liquidez, sdo monitorados os limites de liquidez minima do Fundo, o
grau de disperséao de cotas e 0 monitoramento de passivo. De maneira complementar, aplica-
se cenarios de Stress de forma a avaliar os possiveis impactos na carteira frente a eventos
incomuns de liquidez.

No monitoramento de risco de crédito, de posse das informacdes referentes ao emissor dos
ativos, é realizada andlise acerca da respectiva capacidade de pagamento.

Emisséo, resgate e amortizacdo de cotas

Emissdo - Na emisséo das cotas do Fundo seréd utilizado o valor da cota de fechamento em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos entregues pelos investidores a
Administradora para aplicacdo no Fundo.

Resgate - No resgate de cotas do Fundo, a conversdo de cotas dar-se-a pelo valor da cota
do dia do pedido do resgate, desde que tal pedido seja feito até o horario estabelecido pela
Administradora. Caso a solicitacdo de resgate ocorra apés o horario determinado pela
Administradora somente sera acatada no dia util subsequente ao pedido, com converséo de
cotas no dia da efetivagdo. O pagamento do resgate devera ser efetuado por meio de crédito
em conta do investidor mantida no BRB — Banco de Brasilia S.A., ou mediante ordem de
crédito via CETIP, desde que com prévia concordancia da Administradora, na data de
conversao das cotas. O resgate de cotas do Fundo pode ser efetivado a qualquer tempo com
rendimentos, ndo estando, assim, sujeito ao cumprimento de aniversarios e/ou caréncia.

Amortizacdo — Nao se aplica.
Remuneracao da administradora
A Taxa de Administracéo do Fundo é de 0,25% ao ano, calculada e provisionada diariamente

sobre o valor diario do patriménio liquido, na base de 252 dias, e paga mensalmente a
Administradora até o 10° (décimo) dia util do més subsequente.
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Nao ha cobranca de taxa de performance, de ingresso ou de saida.

No exercicio, foi apurada a importancia de R$ 288 (R$ 297 em 2020) a titulo de despesa
com taxa de administragao.

A remuneracdo prevista acima engloba as taxas de administracdo, gestdo, consultoria de
investimentos, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo de
cotas e escrituracdo de emissao e resgate de cotas.

Custodia

Os servicos de controladoria e custédia sdo prestados pelo Administradora, BRB-
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de instituicdo legalmente
habilitada para a prestacdo de tais servicos, na forma da regulamentacao aplicavel.

A taxa méaxima de custddia € de 0,08% (zero virgula oito por cento) ao ano, nao incluida na
Taxa de Administracdo do Fundo.

Os titulos e valores mobiliarios estdo registrados e custodiados em conta prépria do Fundo,
na [B]3 (Brasil, Bolsa, Balcdo) e no Sistema Especial de Liquidacédo e de Custédia (Selic).

Foi pago, no exercicio, a importancia de R$ 115 (R$ 117 em 2020) a titulo de despesa de
custodia.

Ne]=Q¢ Partes relacionadas
Todas as operacdes compromissadas do Fundo tém como contraparte o controlador da
Administradora, as caracteristicas das respectivas operagbes no exercicio estdo

demonstradas a seguir:

Operacdes compromissadas com o BRB — Banco de Brasilia S.A.

Operacdes compromissadas realizadas Volume médio diario/ Taxa Média

Més/Ano com partes relacionadas/ total de Patriménio médio diario contratada/ Taxa
operagdes compromissadas (*) do Fundo Selic a.a. (**)

Abr/21 100% 0,04% 99,73%

(*) Todas as operacdes compromissadas foram realizadas com partes relacionadas.
(**) Fonte: Banco Central

Legislacédo tributaria

Fundo:
- As operacdes da carteira do Fundo nao estdo sujeitas a tributacéo.
- Este Fundo se compromete a manter o tratamento tributéario de longo prazo.
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Cotistas:

- O Fundo tem o compromisso de obter tratamento tributario de longo prazo. Para isso,
a Administradora manterd, na carteira do Fundo, cotas de fundos de investimento cujo prazo
médio da carteira seja superior a 365 dias. O tratamento de longo prazo proporciona, aos
cotistas, a obtencdo de aliquotas de imposto de renda decrescentes conforme o prazo de
aplicacdo ao passo que embute maior oscilacdo ao valor das cotas do Fundo. Instrucéo
Normativa RFB n.° 1.585, de 31 de agosto de 2015.

IOF - Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 dias da data de aplicacdo no Fundo
sofrerdo tributacdo pelo I0OF, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do
30° dia de aplicacdo, a aliquota passa a zero. Decreto n.© 6.306, de 14 de dezembro de
2007.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica
nao sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Alteracdes na legislacao fiscal vigente poderdo acarretar modificacbes nos procedimentos
tributarios aplicaveis ao Fundo.

Nel=qll Politica de distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patriménio do Fundo, com a correspondente
variacdo do valor das cotas, de maneira que todos os conddbminos deles participem
proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Nel=# Divulgacéo de informacdes

A Administradora obriga-se a divulgar, diariamente, o valor da cota e do patrimdnio liquido
do Fundo em sua péagina na rede mundial de computadores (www.brb.com.br) (né&o
auditado) e, semanalmente, a composi¢ao da carteira do Fundo, com, no minimo, o valor
das aplicacdes por tipo de papel e o percentual sobre o total da carteira.

Mensalmente, é publicado na pagina da Administradora e na CVM o demonstrativo da
composicao e diversificacdo de carteira do Fundo, e disponibilizado aos cotistas o extrato
de aplicacbes.

Anualmente, no prazo de 90 dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, sdo publicadas, na pagina da Administradora e na CVM, as demonstracdes
financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

Ne]= ke Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais envolvendo a Administradora a respeito do Fundo.
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Ne) =R} Outros servicos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrugdo CVM n.© 438, de 12 de julho de 2006, a administradora nao
contratou outros servi¢cos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros,
junto ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstracfes financeiras do
Fundo que néo seja o de auditoria externa.

Foi apurada, no exercicio, a importancia de R$ 11 (R$ 11 em 2020) a titulo de despesa de
auditoria externa.

Nl =WES) Alteracdes no regulamento

Nao ocorreram alteracdes no regulamento do Fundo no periodo.

Nl =WKS] Informacdes adicionais

O Fundo é administrado pela BRB Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, tendo
como diretor responsavel pelo Fundo o Sr. Emerson Vasconcelos Rizza e a responsabilidade
pela contabilidade do Fundo é da Sra. Eveline Duarte Calcado, inscrita no CRC DF 027032/0-
2.

Nl =Wl{ Rentabilidade e evolucado da cota

Valor da Rentabilidade em % patrimonio
Data Cota Fundo CDI Médio Mensal
R$ Mensal Acumulada (*) Mensal Acumulada (*)
31/12/2020 1,728448 - - - - 121.176
29/01/2021 1,730748 0,13% 0,13% 0,15% 0,15% 119.926
26/02/2021 1,732841 0,12% 0,25% 0,13% 0,28% 119.293
31/03/2021 1,735528 0,16% 0,41% 0,20% 0,49% 118.796
30/04/2021 1,738324 0,16% 0,57% 0,21% 0,69% 119.007
31/05/2021 1,742445 0,24% 0,81% 0,27% 0,97% 116.718
30/06/2021 1,747317 0,28% 1,09% 0,31% 1,28% 113.973
30/07/2021 1,752727 0,31% 1,40% 0,36% 1,64% 113.588
31/08/2021 1,759628 0,39% 1,80% 0,43% 2,07% 113.968
30/09/2021 1,767578 0,45% 2,26% 0,44% 2,52% 112.210
29/10/2021 1,776475 0,50% 2,78% 0,49% 3,05% 111.997
30/11/2021 1,787435 0,62% 3,41% 0,59% 3,63% 116.243
31/12/2021 1,805086 0,99% 4,43% 0,77% 4,42% 113.618
(*) Percentual acumulado desde a data de 01/01/2021 até a data de 31/12/2021

Patriménio Médio do Fundo Anual
Patrimoénio liquido médio do fundo de 01/01/2020 a 31/12/2020 119.243
Patrimonio liquido médio do fundo de 01/01/2021 a 31/12/2021 115.778

A rentabilidade passada n&o é garantia de rentabilidade futura.
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Analise de Sensibilidade (VAR)

Em 31 de dezembro de 2021, a analise de sensibilidade foi efetuada conforme abaixo:

PATRIMONIO LIiQUIDO - PL: R$ 113.833.437,78
VALUE AT RISK - VAR*: R$ 920.527,87
VAR / PL: 0,8087%
FATORES DE RISCOS ASSOCIADOS: PRE, IGP-M

*Metodologia VaR: VaR Paramétrico - 95% de intervalo de confianga - Horizonte de tempo de 21 dias Uteis -
Decaimento (EWMA) de 0,94.

Determinacgdes no Oficio Circular n® 1/2019/CVM/SIN/SNC

O modelo adotado para mensurar e quantificar o risco de mercado do fundo de investimento
€ 0 VaR — Value at Risk e tem como objetivo sintetizar, sob condicdes normais de mercado,
a maior perda esperada para a carteira com base em determinado grau de confianca e dentro
de certo periodo de tempo. Para tal modelo, considera-se que os retornos das carteiras dos
fundos assumem uma distribuicdo normal (abordagem paramétrica). O VaR deriva
diretamente do desvio padrdao da carteira com horizonte de tempo de 21 dias Uteis, com
grau de confianca de 95%. O VaR de cada ativo componente da carteira é obtido a partir de
sua volatilidade especifica, a qual é calculada com base em alisamento exponencial
(Exponentially Weighted Moving Average - EWMA). O fator de decaimento exponencial (1)
usado é 0,94.

Limitagcbes do modelo: A metodologia de VaR empregada assume que ocorréncias passadas
explicam consistentemente a evolucgéo das volatilidades e das correlagfes futuras. Contudo,
em fun¢do de mudancas em relagdo ao seu padréo histérico analisado, a metodologia néo é
capaz de sensibilizar a métrica em momentos de estresse, bem como em eventos exégenos,
eventos politicos relevantes, eventos ndo sazonais, dentre outros. Desta maneira, o valor de
VaR pode subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos e,
portanto, pode haver perdas superiores ao estimado conforme oscila¢cdes de mercado.

Ne]=RK®] Eventos Subsequentes

Conforme informado na Nota 4, esperava-se que em 2022 fossem realizadas vendas das
LFSN de emissdao do BRB para reenquadrar o fundo no limite previsto na politica de
investimento. De fato, na posicdo de 16/03/2022, a carteira do Fundo foi enquadrada nas
regras associadas a investimentos em titulos de emissédo de empresa ligada.
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(\ejez@28 Outros Assuntos
a) CoVID-19

Durante o ano de 2021, o COVID-19, apesar de ja estar demonstrando sinais de controle,
ainda impactou setores da economia e a sociedade em geral, trazendo reflexo relacionados
a avaliacdo de perfil de investimento e, consequentemente, para os recursos dos cotistas.
Os perfis de investimento devem continuar a performar de forma proporcional ao seu nivel
de risco.

A Administradora BRB DTVM tem acompanhado atentamente os impactos do COVID-19 nos
mercados de capitais mundiais e, em especial, no mercado brasileiro. Nesse sentido, dentre
os diversos riscos e incertezas aos quais os fundos de investimento estdo expostos, foram
avaliados os possiveis eventos econdmicos que pudessem impacta-los, tais como os
relacionados as estimativas contabeis e mensuracdo dos seus ativos e passivos.

Um dos principais eventos a destacar relacionados ao COVID-19 foi o controle da epidemia,
resultado das vacinas contra o virus, uma vez que trouxeram maior confian¢ca ao mercado,
indicando que a retomada econdmica deve continuar a acelerar & medida que as atividades
econbmicas voltem a normalidade dos niveis pré-pandemia.

Emerson Vasconcelos Rizza Eveline Duarte Calcado
Diretor de Administracdo de Recursos Contadora CRC/DF N. © 027032/0-2
de Terceiros CPF:007.324.131-84
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