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NORMAS RELACIONADAS

Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros.
Instrugdo CVM n© 555/2014.

Instrugdo CVM n° 558/2015.

Manual de Investimento de Recursos de Terceiros da DTVM - MIRT.

INTRODUGCAO

Na BRB DTVM adotamos principios gerais de conduta profissional, nos quais reafirmamos
nosso compromisso e de nossos colaboradores no cumprimento da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, as melhores praticas de mercado e os mais altos padrbes de
honestidade, integridade, ética e profissionalismo.

OBJETIVOS

Nosso propdsito é assegurar a igualdade, a conformidade e a transparéncia nos processos, de
modo a garantir e reafirmar aos investidores, cotistas dos Fundos geridos e/ou administrados
pela BRB DTVM e as outras partes interessadas, que esta empresa se encontra aderente as
melhores praticas de Governanga Corporativa.

PRINCIPIOS E DIRETRIZES
Nossos principios e diretrizes na gestdao de fundos de investimentos sdo:

I - Prioridade aos clientes. Os interesses dos nossos clientes tém prioridade em relacdo aos
interesses da BRB DTVM e de nossos colaboradores. As politicas e procedimentos asseguram
este principio em todos os processos relacionados a gestdo de recursos de terceiros;

IT - Sigilo e confidencialidade. O sigilo e a confidencialidade das informagbes dos nossos
clientes sdo preservados. Na BRB DTVM adotamos procedimentos especificos visando
preservar a confidencialidade e o sigilo dos dados dos nossos clientes, sé podendo divulga-las
em conformidade com a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis;

III -Conflitos de interesses. Na BRB DTVM buscamos identificar e eliminar conflitos de
interesses, tanto entre suas operagdes e a dos nossos clientes quanto entre um cliente e outro,
de forma justa e transparente. Adotamos politicas internas que identificam e eliminam os
diversos conflitos de interesses inerentes a gestdo de carteiras de valores mobiliarios;

IV - Prudéncia e seguranga. Na BRB DTVM gerimos os recursos financeiros com prudéncia e
seguranca. As operagoes realizadas buscam equilibrar a relagdo risco e retorno, os objetivos e
perfil de risco de cada cliente (suitability);

V - Legislagdo e regulamentagdao. Na BRB DTVM respeitamos a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis as nossas atividades, e nossos colaboradores deverdo adotar os
mesmos procedimentos. As condutas irregulares sujeitardo nossos colaboradores a acOes
disciplinares internas e as agdes no ambito civil e/ou criminal;

VI - Informagbes. As informacOes prestadas e divulgadas aos nossos clientes como:
regulamentos, informativos mensais, rentabilidades, taxa de administracdo, etc. sao objetivas,
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precisas, completas, transparentes e tempestivas, buscando-se a facilidade de compreensao
das mesmas;

VII - Decisoes de investimentos. Nossas decisdes de investimentos sao fundamentadas em
anadlises e metodologias aderentes as politicas de investimentos adotadas. A capacidade,
experiéncia e conhecimento dos nossos gestores sdo proporcionais a complexidade e risco dos
produtos e estratégias realizadas;

VIII -Perfil de risco e objetivos dos clientes. Na BRB DTVM utilizamos a politica de
suitability, que utiliza informagdes de perfil de risco dos nossos clientes e seus objetivos
financeiros, buscando adequa-los as melhores estratégias de investimentos;

IX - Politicas e manuais. Na BRB DTVM observamos politicas, manuais, alcadas e
procedimentos internos estabelecidos, aprovados e disseminados, que buscam definir
responsabilidades e garantir o cumprimento da legislagdo, regulamentacao e as melhores
praticas de mercado. Realizamos o acompanhamento de conformidade através de superviséo,
controles independentes e auditorias;

X - Registro das operagdes. Todos os documentos e registros exigidos pela legislacao,
regulamentacdo e melhores praticas de mercado sdo guardados, protegidos, acessados e
destruidos conforme legislagdo aplicavel;

XI - Recursos e qualificagdo. Na BRB DTVM alocamos recursos e disponibilizamos
infraestrutura, suficientes e adequada, visando a eficiéncia e seguranca da atividade de gestao
de recursos de terceiros;

XII - Ordens agrupadas. Na BRB DTVM normalmente segregamos as operacoes dos diversos
fundos de investimentos geridos. Quando for mais vantajoso a operacdo de forma agregada
das operacOes, a distribuicdo para mais de um fundo ou carteira administrada deve obedecer
aos principios de prioridade e proporcionalidade. Quando houver rateio em leildes ou ofertas
publicas para mais de um fundo, a quantidade serd distribuida proporcionalmente,
preferencialmente em quantidades multiplas de cem;

XIII - Precificacdao de ativos. O calculos e metodologias de precificagdo dos ativos sdo
realizados por area independente da area de gestdo de recursos, visando mitigar conflitos de
interesses inerentes ao processo;

XIV - Gestao e controle de riscos. Na BRB DTVM utilizamos metodologias e procedimentos
de gestdo de risco, que sao avaliados e aprimorados constantemente. Controles internos sao
realizados por area independente da area de gestdo de recursos, com a finalidade de averiguar
se os investimentos sdo adequados aos seus riscos, aderentes as politicas de investimentos e
ao perfil de risco dos clientes;

XV - Responsabilidade Socioambiental e Anticorrupgao. Os processos internos devem
estar alinhados as diretrizes das Politicas de Responsabilidade Socioambiental e de Prevencao
e Combate a Corrupgdo;

XVI - Plano de contingéncia. Na BRB DTVM dispomos de plano de contingéncia e de
continuidade de negdcios, para prevenir e mitigar riscos de desastres como: incéndios, falhas
de sistemas, enchentes, greves, etc. O plano de contingéncia é testado periodicamente.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

DICOL DTVM

Responsavel por estabelecer a estratégia da BRB DTVM observando as melhores praticas do
mercado e as legislacdes e regulamentacdes aplicaveis, bem como seguindo as boas praticas
de governanga corporativa.

Diretor de Gestdao de Recursos de Terceiros
Responsavel por direcionar e supervisionar as diretrizes dispostas na Politica.
PAPEIS E RESPONSABILIDADES

1. Os integrantes da Diretoria de Gestao de Fundos de Investimento — DIGET devem seguir os
seguintes principios relativos a gestdao dos recursos de terceiros dos fundos geridos pela BRB
DTVM:

I - Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposicbes regulamentares e desta Politica
de Investimento, do Manual de Investimento de Recursos de Terceiros e do regulamento de
cada fundo;

IT - Atender a Instrugdo CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, bem como suas alteragdes
e demais instrucGes desta entidade, especialmente no que tange as vedagbes, obrigactes e
normas de conduta do gestor de carteiras de investimento;

III - Observar os principios e regras do Cédigo ANBIMA de Regulagdao e Melhores Praticas de
Fundos de Investimentos do qual a BRB DTVM é aderente;

IV - Atuar de forma a buscar sempre o melhor desempenho para as carteiras geridas;

V - Criar procedimentos para que os processos de decisdo de investimento sejam executados
de forma ética, repudiando praticas de corrupcdo ativa e passiva, privilegiando, em igualdade
de condicOes de rentabilidade, seguranca e liquidez, aqueles investimentos que apresentem
melhor sustentabilidade e/ou governanga corporativa;

VI - Evitar praticas que possam ferir a relacdo fiducidria mantida com os cotistas dos fundos de
investimento geridos;

VII - Selecionar parceiros com aspectos técnicos apropriados e que possuam 0S mMesmos
principios de ética, de combate a corrupcdo desta Instituicdo e contemplando, sempre que
aplicavel, os aspectos socioambientais afim de que a boa relagdo fiduciaria seja mantida
também entre os parceiros da area;

VIII - Monitorar os riscos das aplicacdes dos recursos dos cotistas;

IX - N3o exercer poderes ou atuar em beneficio proprio ou de terceiros e nem se colocar em
situacOes de conflito ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais, da
gestora e com os deveres relacionados a gestao dos recursos dos cotistas;

X - Zelar pela promogdao de altos padrbes éticos na conducdo das operagodes relativas a
aplicagdo dos recursos dos cotistas;

XI - Promover e estimular a capacitacdo e o conhecimento técnico financeiro da equipe de
gestdo através de certificacdo por entidade de reconhecido mérito no mercado nacional.

Vigéncia 25/05/2022 5/11

Diretoria de Gestdo de Recursos de Terceiros #00 Publica



#00 Publica

&'BRB
BANCO DE BRASILIA Poitica de Investimento de Recursos de Terceiros da BRB DTVM -
Diget/Gearf/Gearv

Paragrafo Unico. Entende-se por relacdo fiduciaria a relacdo de confianca e lealdade que se
estabelece entre os cotistas dos Fundos de Investimento e a Instituicdo Participante, no
momento em que é confiada a mesma a prestacao de servico para a qual foi contratada.

2. A BRB DTVM ao realizar todas as atividades de gestdo de recursos de terceiros esta exposta
e exp0le a riscos os investidores/cotistas dos fundos de investimentos sob gestdo. Os principais
sao:

I- Risco Legal é o risco de perda financeira associada a contratos deficientes ou
inadequados. A BRB DTVM adota todas as medidas para identificar, analisar, avaliar e eliminar
ou mitigar os riscos legais, assinando apenas contratos que apresentem riscos potenciais
considerados justos e aceitaveis. Nao celebrara contrato que esteja em desacordo com a
legislacdo aplicavel e/ou os principios institucionais do Conglomerado BRB, respeitando ambos,
observando sempre o mais restritivo/conservador.

II - Risco de Compliance é o risco de imposicdo de sangdes legais ou regulatorias, perda
financeira ou danos a reputacao por ndo cumprir com a legislacao, cédigos de conduta e/ou
padroes de boas praticas aplicaveis.

III - Risco de Crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na
classificacdo de risco do tomador, a reducdo de ganhos e remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociacdo e aos custos de recuperagao.

IV - Risco de Mercado ¢ o risco de perdas associado a flutuagdo no valor de mercado de
posicoes em acdes, commodities, cAmbio, juros, etc.

V - Risco de Liquidez é gerado quando as reservas e disponibilidades de uma instituicdo (ou
fundo/portfdlio) ndo sdo suficientes para honrar suas obrigacdes no momento em que elas
ocorrem, em decorréncia de descasamento de prazo e/ou de volume entre os pagamentos e
recebimentos possiveis.

VI - Risco Operacional é o risco de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacgao
de processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos.

VII - Risco Socioambiental (ou risco ESG - Environmental, Social & Governance) é o risco
associado a possibilidade de perdas financeiras ou danos a imagem e a reputagdo em
decorréncia de danos socioambientais ou mas condutas de governanga.

3. A BRB DTVM adota instrumentos/politicas de controle dos riscos descritos no Art. 39,
visando mitiga-los e/ou elimina-los.

I - Politica de controle do Risco Legal. A BRB DTVM s6 realiza operacdes que envolvam
risco legal apds a revisdo pela Diretoria Juridica - DIJUR, dérgdo interno, e por consultores
externos, quando aplicavel. As operacles serdo realizadas apos a documentagdo legal estar
devidamente analisada e aprovada.

II - Politica de controle do Risco de Compliance. A GECOR é a responsavel pela
implementacdo do programa de Compliance da BRB DTVM, visando assegurar a existéncia de
um controle maior nos processos, que serdao capazes de mitigar riscos e atuar na verificagao
de praticas mais transparentes de atuacdo nos negocios. Visa acbes efetivas de combate a
fraudes e a um esforgo perene de adequacgdo as leis. Assim, combate diretamente fatores que
propiciam o descumprimento das normas, como: falta de monitoramento continuo, falhas na
supervisao adequada dos processos e controle interno de riscos.
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III - Politica de Controle de Risco de Crédito. A BRB DTVM utiliza-se da estrutura da
Geréncia de Avaliacao e Precificacdo - GEPRE, do BRB Banco de Brasilia S.A., para andlise de
risco de crédito das alternativas de aplicacbes em titulos privados, com a finalidade de
fundamentar suas decisOes de investimentos e desinvestimentos. A GEPRE dispdes de
analistas de crédito com funcao de avaliar operagdes que apresentem risco de crédito através
da elaboracdo de estudos macroeconémicos, setoriais e também especificos por
emissor/produto (onde avaliam a capacidade operacional e financeira da companhia emissora,
além da estrutura do ativo). As analises elaboradas consideram principalmente a capacidade
de pagamento dos emissores, e, também, os riscos de imagem. Ndo ha prazo de validade da
analise de crédito. Os créditos em carteira sdo constantemente monitorados e avaliados a luz
de novas noticias relevantes sobre as empresas e/ou divulgacdo de resultados, além de
alteracGes relevantes em seu segmento de atuacdo ou condigdes macroecondémicas, entre
outros fatores. As analises internas podem ser complementadas por analises externas como:
agéncias de rating, empresas de research, etc. A Politica de Controle de Risco de Credito
contempla limites por contrapartes, conglomerados, setores e estruturas individualizadas.

IV - Politica de Controle de Risco de Mercado. A Geréncia de Ativos de Renda Fixa -
GEARF e a Geréncia de Ativos de Renda Varidvel - GEARV, em primeira instancia, é a principal
responsavel pelo controle do risco de mercado. Sendo a responsavel por identificar todos os
riscos envolvidos em qualquer linha de negodcio, produto ou transacdo; certifica que as
transacgdes estejam devidamente langadas nos sistemas apropriados diariamente; monitora e
gerencia os riscos de mercado contidos em seus portfélios de forma ativa e continua, incluindo
os riscos de concentracao de qualquer dimensao e notificando a GECOR sobre quaisquer riscos
gue ndo estejam corretamente capturados em suas avaliacbes; e respeita as politicas de
investimentos dos fundos sob gestdo e limites de risco de mercado vigentes. A Geréncia de
Controle e Risco — GECOR ¢ responsavel pela identificacdo e mensuragdo do Risco de Mercado
através do calculo de VaR, Stress Test e calculo de Exposicoes / Sensibilidades das carteiras;
elaboracdo de relatérios didrios para a divulgacdo dos nimeros de risco para os responsaveis
pela GEARF/GEARV e pela DIGET, dando o suporte necessario para o correto gerenciamento do
risco; estabelecimento, controle e revisdo das politicas de risco vigentes, incluindo os limites
de risco; estabelecimento e revisdo dos modelos de calculo de risco utilizados;
estabelecimento e revisdo dos cenarios de Stress Test Hipotéticos; monitoramento continuo
dos riscos incorridos e investigacdo de qualquer anomalia aparente, incluindo: inconsisténcias
entre o risco reportado e o P&L realizado; inconsisténcias entre os riscos incorridos e as
estratégias da GEARF/GEARV - sempre que necessario, escalando para a DIGET; e posigcoes
gue ndo estejam sendo aparentemente gerenciadas de forma ativa. A Geréncia de Servicos
Qualificados - GESEQ ¢é a responsavel por diariamente marcar a mercado todas as posicées de
forma precisa, incluindo a atualizacdo de parametros para as posigoes precificadas com base
em modelos. Em caso de impossibilidade de marcacdo, seja por restricdes de liquidez ou por
auséncia de referéncias confidveis de mercado, a GEARF/GEARV e a GECOR deverdo ser
notificadas.

V - Politica de Controle de Risco de Liquidez. A gestdo dos fundos de investimentos
privilegia o elevado nivel de liquidez dos ativos em carteira. O nivel elevado de liquidez oferece
beneficios, dentre os quais: agilidade nas mudangas de posigdes e a concomitante protecdo
nos periodos de maior volatilidade, e aproveitamento das oportunidades de negécio que
surgem em situagbes de stress. A preocupacdo com a liquidez dos fundos de investimentos é
constante. S3o analisadas as séries historicas de volume negociado em mercados como acdes,
titulos publicos e derivativos. Os gestores recebem relatorios que indicam a exposicdo de cada
ativo, classe de ativos e carteira, bem como sugestdes de estratégias de hedge utilizando
ativos de alta liquidez. A metodologia para mensuracao de risco de mercado envolvendo
iliquidez de ativos segue as sugestdes do Comité da Basiléia para Supervisdo Bancaria. O
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principio basico é o de penalizar ativos que requeiram prazo longo para serem
vendidos/comprados. A metodologia de simulagdo historica para avaliar o potencial de perdas
e ganhos de todos os ativos, classes de ativos e Fundos que possui sob gestao. Com isso, as
correlacdes entre os ativos e as classes de ativos sdo preservadas, de forma que é possivel
elaborar estratégias de hedge com base nessas simulagdes. Sao simulados os pregos de ativos
e derivativos nos quais os Fundos estdo posicionados, conforme a descricdo dos mecanismos
de controle:

a) Mercado Acionario: Agodes: historico de precos e de volumes negociados; Futuros:
histérico de precos do indice a vista, das taxas de juros e, ainda, o tempo restante para
seu vencimento; OpgOes: simulacdo via modelo binomial para opgbes americanas, via
Black & Scholes para opcbes europeias e via Monte Carlo para opgdes exodticas. O modelo
de Black & Scholes é implementado através da simulagdo histdrica de todos os fatores:
preco do ativo subjacente, taxa de juros e volatilidade implicita e uso do preco de exercicio
e do tempo para maturidade. Convém destacar que antes do calculo do risco é
determinada a volatilidade implicita refletida no prego de fechamento da opcéo.

b) Mercado de Cambio: Pronto: historico dos precos; Futuros (délar e cupom cambial):
reprecificagdo completa e simulagdo com base na estrutura de dolar futuro e de cupom
cambial; Papéis cambiais: simulacdo com base na estrutura de cupom cambial e no
spread de crédito dos papéis; Swaps: simulacdo com base nas estruturas de juros
adequadas para cada indice; Opgoes de Cambio: simulacdo via modelo binomial para
opcOes americanas, via Garman & Kohlhagen para opgoes europeias e via Monte Carlo para
opcOes exoticas. Antes do cdlculo do risco é determinada a volatilidade implicita refletida
no preco de fechamento da opcao.

c) Mercado de Renda Fixa: Futuros: simulacdo baseada na estrutura a termos de juros;
Opcoes: modelos de Ho & Lee e de Black & Scholes; Ativos de open: simulagdes com
base nas curvas do CDI, SELIC, TR, TBF, IGP, TILP, ou qualquer outro indexador. Titulos
gue possuem risco de crédito sdo simulados através de uma estrutura a termo “deslocada”.
Tal deslocamento é calculado com base no spread observado em mercado; Swaps:
simulacdo com base nas estruturas de juros adequadas para cada indice.

d) A politica de controle de risco de liquidez também contempla anadlises em relacdo a
resgates nos fundos. Assim, com base em cenarios de reducdo de patriménio (10%, 30% e
60%) verifica-se se a composicao / liquidez do portfdlio comportaria o volume de vendas
associados a cada cenario, observando-se ainda o enquadramento de seus limites
regulamentares.

VI - Politica de Controle de Risco Operacional. O controle do risco operacional é
essencial aos interesses do Conglomerado BRB, colaboradores e clientes. Os reguladores e
agéncias de rating avaliam o controle de risco operacional, da mesma forma em que avaliam
os controles dos riscos de mercado e de crédito. A gestdao do risco operacional exige a
identificacdo e avaliacdo abrangente dos riscos que estamos potencialmente expostos e a
adogdo de politicas, procedimentos e normas operacionais para seu controle. Para assegurar
um controle consistente e unificado, as normas deverdao ser formalmente definidas e
observadas por todos. O perfil de risco operacional pode mudar de forma sensivel de acordo
com alteragGes nos negocios, processos, infraestrutura ou pessoal. Processos e fungoes
terceirizados poderdao incrementar o risco operacional. Cada mudanca devera, portanto, ser
precedida de analise uma analise de riscos criteriosa e, se necessario, de controles adequados
para mitiga-los. Consideramos os seguintes principios de risco operacional:

a) Responsabilidade dos Gestores: a existéncia da GECOR e de Auditoria Independentes
ndo reduzem a responsabilidade de gerentes das areas da BRB DTVM de compreender e
gerenciar todos os riscos que afetam a atividade sob sua responsabilidade.
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Normas Globais: o risco operacional é aumentado por isolamento fisico ou cultural. A
BRB DTVM esforca-se para obter a consisténcia das normas, independentemente da
localizacdo geografica e ndao admite equipes ou unidades demonstrando uma cultura
fechada e separatista.

Compliance: observamos exigéncias regulatdrias e melhores praticas de mercado e
mantemo-nos atualizados quanto aos desenvolvimentos relacionados a gestdo e controle
de riscos.

Conservadorismo: ndo assumimos posicoes extremas envolvendo riscos legais,
regulatérios, fiscais ou contabeis.

Conheca seu Negocio: conhecer seu cliente, seu produto e seus colaboradores sdo
fundamentais para compreender os negdcios, identificar os riscos associados e
implementar os controles apropriados.

Segregacao de Fungdes: como qualquer negdcio, estamos expostos ao risco de fraude.
A segregacdo de funcGes é, portanto, a base para a gestdo do risco operacional e
prevencao de fraudes.

Relato transparente de eventos de risco operacional: erros e falhas sdo inerentes
aos negdbcios. Acompanhamos e mapeamos o tamanho e a frequéncia dos eventos, no
rastreamento de padrGes e discrepancias e na sua mitigacdo, quando possivel. Buscamos
transparéncia no relato de eventos de risco operacional €, enquanto ndo temos uma cultura
de culpa, a ocultacdo deliberada de erros nao sera admitida.

Transparéncia de P&L: devemos compreender nossos lucros e prejuizos. Pequenos
lucros que ndao compreendemos podem ser mais perigosos do que grandes perdas que
entendemos, e se algo parece muito bom para ser verdade, deve ser questionado e
investigado.

Reconciliagdo: confirmamos a existéncia e localizacdo de nossos ativos, reconciliando-os
de forma consistente, tempestiva e diligente. Problemas de reconciliagdo geralmente
anunciam perdas e diferencas contabeis que devem ser resolvidas de imediato.

Avaliacao quantitativa e qualitativa de riscos: aplicamos uma abordagem quantitativa
sempre que possivel e pragmatica, mas a principal ferramenta da gestdo e do controle do
risco operacional é o trabalho duro e esforco diligente e disciplinado, em um processo
continuo de melhoria qualitativa.

Politica de Controle de Risco Socioambiental. O gerenciamento do risco
socioambiental da BRB DTVM deve considerar: sistemas, rotinas e procedimentos que
possibilitem identificar, classificar, avaliar, monitorar, mitigar e controlar o risco
socioambiental presente nas atividades e nas suas operagdes; registro de dados referentes
as perdas efetivas em funcdo de danos socioambientais, pelo periodo minimo de cinco
anos, incluindo valores, tipo, localizacdo e setor econémico objeto da operacgdo; avaliagdo
prévia dos potenciais impactos socioambientais negativos de novas modalidades de
produtos e servigos, inclusive em relagdo ao risco de reputacao; procedimentos para
adequacgao do gerenciamento do risco socioambiental as mudangas legais, regulamentares
e de mercado.
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4, A BRB DTVM adota instrumentos/politicas de Exercicio de Direito de Voto. Os principios
gerais a seguir norteardo a BRB DTVM no exercicio do direito de voto em assembleias, de
modo a assegurar a defesa dos interesses dos cotistas dos fundos de investimento e um
tratamento justo e equitativo entre eles:

I- Principio da Boa-Fé. As decisGes do BRB DTVM deverdao sempre observar os mais altos
padrdes éticos, de confianca e lealdade;

IT - Principio da Diligéncia. A BRB DTVM devera empregar, no exercicio do direito de voto,
todo cuidado e diligéncia que todo homem probo costuma empregar na administracdao de seus
proprios negdcios;

III - Principio da Eficacia. A BRB DTVM devera exercer o direito de voto sempre buscando
apoiar decisdes que valorizem os ativos que integrem a carteira dos fundos representados,
sem que tal exercicio termine por onerar excessivamente o fundo de investimento;

IV - Principio da Equidade. A BRB DTVM assegurara um tratamento justo e equitativo entre
os Fundos de Investimento e entre os cotistas;

V - Principio da Lealdade. A BRB DTVM, no exercicio do direito de voto, na qualidade de
gestor, deverd sempre votar buscando defender os interesses dos cotistas, prezando a
confianga depositada por estes, e perseguindo as expectativas almejadas pelos mesmos;

VI - Principio da Legalidade. A BRB DTVM atuarda sempre dentro dos limites estabelecidos
pelas leis e regulamentacgdo vigentes;

VII - Principio da Segregacao de Atividades. A BRB DTVM devera orientar seu voto de
maneira segregada e independente, impedindo que qualquer interesse oriundo de outras areas
de negdcio possa vir a interferir na tomada de decisdo;

VIII - Principio da Transparéncia - A BRB DTVM garantird o acesso as informacdes
referentes ao exercicio do direito de voto de maneira a permitir a ciéncia dos cotistas e a
verificacdo da sua atuacdo na qualidade de gestor. Os cotistas dos fundos geridos pela BRB
DTVM poderdo consultar no site do BRB S.A. (http://www.brb.com.br), os votos proferidos em
assembleia. A Politica de Exercicio de Direito de Votos estd publicada no link:
https://portal.brb.com.br/images/stories/DOCS PDFS OUTROS/DTVM/Politica Exercicio Direit
0 Voto Assembleias Politica Voto DTVM NAPC10060002.pdf.

5. A BRB DTVM adota instrumentos/politicas de investimentos pessoais por administradores,
gestores e colaboradores. Buscamos atender aos interesses do cliente, da empresa e de nosso
pessoal de maneira ética e transparente. Ao conduzir negdcios, os colaboradores podem ser
expostos a conflitos de interesses em potencial, muitos dos quais relacionados a gestdo de
investimentos pessoais. Os conflitos devem ser evitados ou, quando isso ndo for possivel,
mitigados e gerenciados (inclusive comunicados/divulgados, se for apropriado). Os principios
de investimentos pessoais € possibilitar que colaboradores realizem investimentos enquanto
protegemos nossa reputacdo, garantindo o cumprimento das leis e regulamentacdo aplicaveis
e minimizando o impacto sobre a produtividade, buscando:

I - Definir as possibilidades, limitagdes e requisitos cabiveis aos investimentos em
instrumentos financeiros realizados pelos colaboradores da BRB DTVM (“Investimentos
Pessoais”);
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IT - Garantir a declaragdo e o monitoramento apropriados das contas pessoais, investimentos
pessoais e respectivas atividades de trading (negociacao) dos colaboradores;

III - Proibir o uso indevido de informagdes relevantes ainda nao divulgadas ao mercado
(Material Non-Public Information) e atividades de negociacao fraudulentas (insider trading,
front running, piggybacking etc; e

IV - Identificar e prevenir conflitos de interesses reais ou potenciais.

6. A BRB DTVM realiza o monitoramento exigindo:

I- Centralizacao de contas pessoais: em corretores aprovados, quando cabivel (verificar
com o Compliance se a centralizacao se aplica ao seu local);

II - Divulgacao de contas pessoais: Colaboradores devem autorizar o BRB DTVM a ter
acesso total a(s) sua(s) conta(s) pessoal(is) e pedir ao sua corretora que mande cdpias de
seus extratos e/ou feeds com movimentacOes diarias;

III - Declaracdao de investimentos privados (Private Equity): investimentos em
instrumentos financeiros privados devem ser revisados e aprovados pelo Compliance e pelo
Gerente da Area (ou Supervisor Direto quando o investidor for o Gerente da Area);

IV - Pré-Aprovacao de trade: a “pré-aprovacao” pelo Compliance pode ser exigida para
transacdes que envolvam instrumentos financeiros publicos;

7. A BRB DTVM exige dedicacdo e diligéncia integral de seus colaboradores. Como principio
geral, os Colaboradores devem evitar qualquer atividade externa que possa interferir, entrar
em conflito ou comprometer seu desempenho e julgamento profissional no melhor interesse da
BRB DTVM e de seus clientes. Os colaboradores devem comunicar a BRB DTVM, através de
sistema especifico (ou processo equivalente, quando ndo houver sistema), qualquer atividade
externa antes de comecar o seu exercicio. Algumas funcBes externas (por exemplo, trabalhar
como professor em um instituto de educacdo) ndo requerem aprovagao.

AMBITO E VIGENCIA
As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas, pela BRB DTVM, pela

DIGET e pelas areas que a compdem, observadas as peculiaridades.

Esta politica possui vigéncia a partir de sua publicacdo.

CONTATOS

Geréncia de Ativos de Renda Fixa - Gearf
ggearf@dtvm.brb.com.br

+55 (61) 3409-2042
+55 (61) 3409-2044
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