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CARTEIRA DE ACOES - MAR/2024

A Carteira de A¢coes de margo ja esta no ar com os melhores investimentos
em renda variavel.

Acompanhe as andlises e conheca as melhores agdes para investir em
fevereiro de 2024.

Desempenho do més

China foi o destaque positivo do més de fevereiro, destacando-se
mesmo diante da alta das taxas de juros de longo prazo nos EUA e @
consequente alta das principais bolsas globais.

Apenas Small Caps Brasil e commodities registraram fechamento
negativo no més. Fevereiro foi marcado por “surpresas” inflaciondrias,
levando o mercado a revisar a trajetoria esperada para os juros nos
EUA, enquanto a temporada de balangos revelou que a maioria das
grandes empresas dos EUA ainda estd entregando bons resultados.

Nesse contexto, os investidores se mostraram audaciosos na busca
por acdes, optando, no entanto, por escolhas mais “defensivas” para
seus portfdolios.

ESTRATEGIA: Como estamos nos posicionando

- Empresas Exportadoras: Atualmente, estamos direcionando
algumas alocacdes para empresas exportadoras,
principalmente por causa dos precos atrativos destas
empresas, visando a diversificagcdo das carteiras. No entanto,
elas ndo sdo nossa principal alocacdo devido ao potencial
risco associado a um cendrio de hard landing no proximo ano,
que poderia impactar negativamente o desempenho desses
ativos.

- Empresas Domeésticas: Com os sinais mais claros de um ciclo de
baixa dos juros tanto no Brasil quanto nos EUA, reforcamos
nossa principal alocagcdo para dezembro e ao longo de 2024
nas empresas domesticas. De olho na temporada de balancos,
acreditamos que Nossas empresas possam se beneficiar de
resultados positivos.
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- Dolarizagdao da Carteira: As posicoes em ativos seguem
cCOm O0S Mesmos percentuais das carteiras anteriores,
considerando os soélidos fundamentos do Real e a
expectativa de continuacdo do fluxo positivo de capital
esperados para 2024 esperamos uma manutencdo do
atual patamar proximo dos RS 5.

Carteira recomendada de acoes fevereiro: o que
esperar?

Realizamos alteragoes pontuais em nossas carteiras, focando mais
no cendrio microecondmico do gue no macroecondmico. Apesar do
inicio de ano conturbado para as acdes no Brasil, mantemos nossa
confianca na boa performance das small caps em 2024,
concentrando a maior parte de nossas recomendacdes nesse
segmento.

Os betas das carteiras seguem proximos de 1, e acreditamos que O
nosso diferencial em termos de retorno acima do benchmark vird da
temporada de balancos, onde estamos confiantes nas nossas
escolhas e nas boas repercussdes de seus resultados.

Carteira Ibovespa 10+

A carteira Ibovespa 10+ apresentou uma baixa de -1,91% no més de
fevereiro. No mesmo periodo, o Ibovespa obteve um desempenho
positivo de 0,99%. No ano de 2024 a carteira apresenta rentabilidade
negativa de -12,36% contra uma baixa de -3,85% do Ibovespa. Em
relacdo ao més de fevereiro, sairam as acdes da Assai (ASAI3),
Raizen (RAIZ4), Irani (RANI3) e Unipar (UNIP6). Com Inclusdo das
acdes da Arezzo (ARZZ3), Camil (CAML3), Equatorial (EQTL3) e Pdo de
Acucar (PCAR3).

Composicdo atual da carteira | Mar/24 Composicao anterior | Fev/24
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Carteira Small Caps 8+

A carteira Small Caps 8+ apresentou uma baixa de -2,40% no més de
fevereiro. No mesmo periodo, o indice Small (SMLL) obteve um
desempenho positivo de 0,47%. No ano de 2024 a carteira apresenta
rentabilidade negativa de -19,07% contra uma baixa de -6,11%, no
mesmo periodo, do indice Small (SMLL). Em relacdo ao més de
fevereiro, sairam as agcdes da MRV (MRVE3), Irani (RANI3) e Unipar
(UNIP6). Com Incluséo das acdes da Camil (CAML3), Ecorodovias
(ECOR3) e 3R Petroleum (RRRP3).

Composic¢do atual da carteira | Mar/24 Composi¢do anterior | Fev/24

Carteira Dividendos 5+

A carteira Dividendos 5+ apresentou uma baixa de -0,25% no més de
fevereiro. No mesmo periodo, o indice Dividendos (IDIV) obteve um
desempenho positivo de 0,91%. No ano de 2024 a carteira apresenta
rentabilidade negativa de -8,54% contra uma baixa de -2,64%, no
mesmo periodo, do Indice Dividendos (IDIV). Em relac&o ao més de
fevereiro, sairam as acdes da B3 (B3SA3), CCR (CCRO3), Gerdau
(GGBR4) e Unipar (UNIP6). Com Inclusdo das acdes da Eletrobras ON
(ELET3), JBS (JBSS3), Taesa (TAEEI11) e Wiz Seguros (WIZC3).

Composicao atual da carteira | Mar/24 Composi¢ao anterior | Fev/24
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Disclaimer

1. DISCLAIMER GERAL

Este relatdrio foi produzido pelo departamento de Research da Genial para a BRB Investimentos. Este relatdrio néo pode ser reproduzido
ou redistribuido para qualquer outra pessoaq, no todo ou em parte, para qualquer propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da
Genial. A Genial e a BRB Investimentos ndo aceitam qualquer responsabilidade pelas acdes de terceiros a esse respeito.

Este relatdrio de Research destina-se a distribuicdo somente em circunsténcias permitidas pela lei aplicavel. Este relatério de Research
ndo leva em considerag¢&o os objetivos especificos de investimento, situa¢do financeira ou as necessidades especificas de qualquer
individuo em especial, mesmo quando enviado a um uUnico destinatdrio. Este relatdrio de Research ndo se propde a ser uma declaragdo
completa ou resumo dos valores mobilidrios, mercados ou desenvolvimentos aqui referidos. Nem a Genial nem qualquer um de seus
conselheiros, diretores, funciondrios ou representantes terd qualquer responsabilidade decorrente de qualquer erro, imprecisdo ou
imperfeicdo de fato ou opinido contida neste relatdrio, ou serd responsabilizado por quaisquer perdas ou danos que possam surgir a
partir da utilizag&o deste relatério de Research.

A Genial e a BRB Investimentos poderd contar com barreiras de informag¢éo, tais como "chinese walls", para controlar o fluxo de
informag¢des dentro de suas dreas, unidades, divisdes, grupos ou afiliadas.

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicador de resultados futuros e nenhuma representagcdo ou garantia, expressa ou
implicita, é feita pela Genial em relagcdo ao desempenho futuro. Rendimentos de aplica¢gdes podem variar. O prego ou valor dos
investimentos aos quais este relatorio de Research se refere, direta ou indiretamente, podem cair ou subir contra o interesse dos
investidores. Qualquer recomendac¢do ou opinido contida neste relatdrio de pesquisa pode se tornar desatualizada em consequéncia de
alteragdes no ambiente em que o emitente dos valores mobiliarios sob andlise atua, além de altera¢des nas estimativas e previsdes,
premissas e metodologia de avalia¢gdo aqui utilizadas.

2. DECLARACOES DO ANALISTA

O analista de investimento declara que as opinides contidas nesse relatorio refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a
companhia e seus valores mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autbnoma, inclusive em relacdo a GENIAL e a BRB
Investimentos.

A remuneracd@o dos analistas estd, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas provenientes dos negocios e operacdes
financeiras realizadas pela GENIAL.

Além disso, o analista certifica que nenhuma parte de sua remuneracdo foi, € ou serd direta ou indiretamente relacionada com as
recomendacgdes ou opinides especificas expressas neste relatério de Research.

A remuneracdo do analista néo se baseia nas receitas de outras empresas de grupo, mas pode, no entanto, derivar de receitas oriundas
dos negdcios e operagdes financeiras da GENIAL, suas afiliadas e/ou subsidiarias como um todo. A remunera¢do paga aos analistas € de
responsabilidade exclusiva da GENIAL.

O analista declara que é responsdvel pelo conteudo deste relatério e atende as exigéncias da Resolu¢gé&o CVM n° 20/2021.
O analista declara que pode ser diretamente, em nome proprio, titular de valores mobiliarios objeto do presente relatoério.
Salvo disposicdo em contrdrio, os individuos listados na capa deste relatdrio séo analistas devidamente credenciados.

3. DECLARACOES DA EMPRESA
A BRB Investimentos, controladoras e/ou subsididrias tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagcdo aos emissores ou Aos
valores mobiliarios objetos da andilise.

4, DISCLOSURES ADICIONAIS
(i) Este documento foi preparado pelo Research da Genial para a BRB Investimentos e é publicado com o Unico propdsito de fornecer
informagdes sobre as empresas e seus valores mobiliarios.

(ii) As informacgdes contidas neste documento sdo fornecidas apenas para fins informativos e ndo constituem uma oferta para comprar
ou vender, e ndo devem ser interpretadas como uma solicitacdo para adquirir quaisquer valores mobilidrios em qualquer jurisdicdo. As
opinides aqui expressas, no que diz respeito @ compra, venda ou detencéo de valores mobilidrios, ou com relacéo a ponderacéo de tais
valores mobilidrios numa carteira real ou hipotética, sdo baseadas em uma andlise cuidadosa feita pelos analistas que elaboraram este
relatério e ndo devem ser interpretadas por investidores como recomendagdes para qualquer decisdo de investimento. A decisdo final
do investidor deve ser tomada levando em consideracdo todos os riscos e as taxas envolvidas. Este relatorio € baseado em informacdes
obtidas de fontes publicas primdrias ou secunddrias, ou diretamente das empresas, € € combinado com estimativas e calculos
elaborados pela GENIAL. Este relatdrio ndo pretende ser uma declaragcdo completa de todos os fatos relevantes relacionados a qualquer
estratégia da empresa, industria, seguranga ou mercado mencionados. As informacgdes foram obtidas de fontes consideradas confidveis;
a GENIAL ndo faz nenhuma representa¢cdo ou garantia, expressa ou implicita, quanto & integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais
informagdes. As informacgdes, opinides, estimativas e proje¢cdes contidas neste documento sdo baseadas em dados atuais e estdo
sujeitas a alteracgdes. Os precos e a disponibilidade dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e sujeitos a alteracdes sem
aviso prévio. A GENIAL n&o estd obrigada a atualizar ou revisar este documento, ou a avisar sobre quaisquer alteragdes em tais dados.
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(iii) Os valores mobilidrios discutidos neste relatério, bem como as opinides e recomendagdes contidas neste
documento, podem né&o ser apropriados para todo tipo de investidor. Este relatdrio ndo leva em consideracéo os
objetivos de investimento, situacdo financeira ou as necessidades especificas de um determinado investidor. Os
investidores que desejam comprar, vender ou investir em titulos que s@o abrangidos por este relatdrio devem procurar
aconselhamento financeiro independente que leve as caracteristicas individuais e necessidades em consideracéo,
antes de tomar qualquer decisdo de investimento em relagdo aos valores mobilidrios em questdo. Cada investidor deve
tomar decisdes de investimento independentes depois de analisar cuidadosamente os riscos, taxas e comissdes
envolvidas. Se um instrumento financeiro for denominado numa moeda diferente da moeda do investidor, mudangas
nas taxas de cdmbio podem afetar adversamente o prego ou valor, ou da renda derivada do instrumento financeiro e o
leitor deste relatoério assume todos os riscos cambiais. Resultados com instrumentos financeiros podem variar e,
portanto, o prego ou valor podem aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente. As informagdes, opinides e
recomendacgdes contidas neste relatério ndo constituem e ndo devem ser interpretadas como uma promessa ou
garantia de um retorno especial em qualquer investimento. O desempenho passado ndo necessariamente indica
resultados futuros e nenhuma declara¢éo ou garantia, expressa ou implicita, € aqui feita sobre o desempenho futuro.
Portanto, a GENIAL, suas empresas afiliadas, e os analistas envolvidos neste relatério ndo assumem qualquer
responsabilidade por qualquer perda direta, indireta ou decorrente do uso das informagdes contidas no presente, e
qualquer pessoa que use este relatorio se compromete a indenizar irrevogavelmente a GENIAL e suas afiliadas por
quaisquer reclomagcdes e demandas.

(iv) Os precos neste relatério sédo considerados confidveis a partir da data em que este relatério foi emitido e sdo
derivados de um ou mais dos seguintes: (i) fontes expressamente especificadas junto aos dados relevantes; (ii) preco
cotado no principal mercado regulamentado para o ativo em questdo; (iii) outras fontes publicas consideradas
confidveis; ou (iv) dados de propriedade da GENIAL ou disponiveis para a GENIAL.

(v) Nenhuma garantia expressa ou implicita € fornecida em relacdo a exatiddo, integridade ou confiabilidade das
informacdes aqui contidas, exceto com relacdo as informagdes relativas a GENIAL, suas subsididrias e afiliadas. Em
todos os casos, os investidores deverdo realizar sua prépria investigagdo e andlise de tais informacdes antes de tomar
ou deixar de tomar qualquer agéo em relagdo a titulos ou mercados que s@o analisados neste relatorio.

(vi) A GENIAL e a BRB Investimentos ndo fazem declaragdes neste documento de que os investidores v8o obter lucros. A
GENIAL e a BRB Investimentos néo v&o compartilhar com os investidores os lucros de investimento, nem aceita qualquer
responsabilidade por eventuais perdas de investimento. Os investimentos envolvem riscos e os investidores devem
exercer prudéncia na tomada de suas decisdes de investimento. A GENIAL e a BRB Investimentos ndio aceitam deveres
fiducidrios em nome dos destinatdrios deste relatério. Este relatério ndo deve ser considerado como substituto para o
exercicio de julgamento independente do destinatdrio. As opinides, estimativas e proje¢cdes aqui expressas refletem a
opinido atual do analista responsdvel pelo conteudo deste relatoério a partir da data em que foi emitido e sdo, portanto,
sujeitas a mudangas sem aviso prévio e podem diferir ou ser contrdrias a opinides expressas por outras dreas de
negocios da GENIAL e da BRB Investimentos , como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. As
informacgdes, opinides e recomendagdes contidas neste relatério ndo constituem e ndo devem ser interpretadas como
uma promessa ou garantia de um retorno especial em qualquer investimento.

(vii) Uma vez que as opinides pessoais dos analistas podem diferir umas das outras, a GENIAL e a BRB Investimentos,
suas subsididrias e afiliadas podem ter publicado ou podem vir a publicar outros relatdrios que ndo apresentem
uniformidade e/ou cheguem a conclusdes diferentes daquelas aqui contidas. Quaisquer opinides, estimativas e
projecdes ndo devem ser interpretadas como uma garantia de que os assuntos nelas referidas de fato ocorrerd. O
preco e a disponibilidade dos instrumentos financeiros s&io meramente indicativos e sujeitos a alteragdes sem aviso
prévio. Resultado com instrumentos financeiros podem variar e, portanto, o pre¢o ou valor podem aumentar ou diminuir,
direta ou indiretamente.

(viii) Este documento ndo pode ser: (a) fotocopiado ou duplicado de qualquer forma, no todo ou em parte, e/ou (b)
distribuido sem o prévio consentimento por escrito da GENIAL e da BRB Investimentos. A GENIAL e a BRB Investimentos
ndo aceitam qualquer responsabilidade pelas acdes de terceiros a esse respeito.

(ix) Nem a GENIAL e a BRB Investimentos ou quaisquer de suas dfiliadas ou seus respectivos diretores, funciondrios ou
agentes, aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano resultante do uso de toda ou qualquer parte

deste relatorio.

(x) BRB Investimentos € a plataforma de negociag¢des criada a partir da parceria entre o BRB - Banco de Brasilia, BRB
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (DTVM) e a Genial Investimentos Corretora de Valores Mobilidrios.
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