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Relat6rio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

BRB High Grade FIRF Crédito Privado Longo Prazo

(Administrado pela BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Brasilia - DF

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do BRB High Grade FIRF Crédito Privado Longo Prazo (“Fundo”) que
compreendem a demonstracdo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2023 e a
respectiva demonstracdo da evolucdo do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do BRB High Grade FIRF Crédito Privado Longo Prazo
em 31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas operacfes para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao
ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracbes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para os assuntos abaixo,
a descricdo de como nossa auditoria tratou 0os assuntos, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de
nossos procedimentos, € apresentada no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Noés cumprimos as responsabilidades descritas na segao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacéo a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma,
nossa auditoria incluiu a condugédo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de
distor¢des significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as
demonstrac¢des financeiras do Fundo.
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Avaliacdo de aplicacdes em titulos publicos

Conforme apresentado na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacbes, a aplicacdo de
investimentos em titulos publicos representava 26,76% do patrimonio liquido do Fundo. Considerando o impacto
direto na mensuragéo do valor justo das cotas do Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto, a aplicacéo de titulos publicos foi considerada como um principal assunto de
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros a verificacdo das informacgdes divulgadas nos sistemas
dos 6rgaos custodiantes da posicao de titulos publicos detida pelo Fundo e a verificagdo da correta valorizagao
dos investimentos através das cotacfes divulgadas no mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a aplicacdo em titulos publicos, que esta
consistente com a avaliacdo da Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados

pela Administradora do Fundo sé&o aceitaveis, no contexto das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Investimentos em aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Conforme apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira, em 31 de dezembro de
2023, os investimentos em aplicac@es interfinanceiras de liquidez representavam 26,81% do patriménio liquido
do Fundo. Considerando sua relevancia no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, 0s
investimentos em aplicacdes interfinanceiras de liquidez foram considerados um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, inspecdo documental do extrato de custédia emitido
pelo custodiante dos lastros das aplicac6es interfinanceiras de liquidez contendo a posicdo dos investimentos do
Fundo e o recalculo do valor contabil desses investimentos considerando seus termos e condi¢des pactuadas.
Adicionalmente, revisamos a apresentagéo e divulgacdes constantes nas demonstra¢des financeiras do Fundo
relativas a esses investimentos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os investimentos em aplicacdes
interfinanceiras de liquidez, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do Fundo, consideramos
gue os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo para reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo desses investimentos sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracfes financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstrac¢des financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrac¢des financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser
gue a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacgfes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorcBes relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoéavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, hdo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgac@es feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relac@o a capacidade de continuidade operacional
do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢fes futuras podem levar o Fundo a
nao mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracBes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacgdes e 0s eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagédo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracfes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Brasilia, 26 de margo de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-015199/0

Gilberto Bizelra De Souza
Contador CRC- RJ076328/0-2
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BRB High Grade FIRF Crédito Privado Longo Prazo
CNPJ: 14.379.407/0001-86
(Administrado pelo Banco Genial S.A. - CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Demonstrativo da composicéo e diversificagéo da carteira em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais)

% sobre o
Custo Valor justo/ patriménio
Aplicagdes/especificagdes Quantidade total realizagdo liquido
Disponibilidades 185 0,18
Cotas de fundos de investimento 7.612 7.643 7,32
Fundo de Investimento Imobiliario - Fll SIA Corporate 136.875 7.612 7.643 7,32
Titulos de renda fixa 67.172 68.823 65,88
Letras Financeiras do Tesouro 26.576 27.952 26,76
Letras Financeiras 12.973 13.360 12,79
Debéntures 27.623 27.511 26,33
Operagdes compromissadas 28.007 28.007 26,81
Letra Financeira do Tesouro 28.007 28.007 26,81
Valores areceber 1 -
Outros valores a receber 29.902 28,62
PDD (29.902) (28,62)
Diversos 1 -
Valores a pagar (192) (0,18)
Taxa de administracdo (21) (0,02)
Cotas a resgatar (83) (0,08)
Taxa de custddia (4) -
Honordarios (84) (0,08)
Patrimoénio liquido 104.467 92,69

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BRB High Grade FIRF Crédito Privado Longo Prazo
CNPJ: 14.379.407/0001-86
(Administrado pelo Banco Genial S.A. - CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais)

2023 2022
Patrimonio liquido no inicio dos exercicios
53.561.099,760 cotas a RS 2,223253 119.080 =
70.617.553,120 cotas a RS 1,962141 - 138.561
Cotas emitidas
9.006.536,696 cotas 21416 -
54.024.714 220 cotas - 112976
Cotas resgatadas
21.189.970,578 cotas {45.190) -
71.0B1.167,550 cotas - (144 .162)
Variagao no resgate de cotas {4.421) (3.333)
Patrimonio liguido antes do resultado dos exercicios 90.885 103.042
Composi¢ao do resultado dos exercicios
Renda de titulos de renda fixa e outras TVM 13.812 14.367
Apropriag2o de rendimentos e valorizag3o a valor justo 14369 14 367
Resultado nas negociagdes (557) -
Demais receitas 2 1.868
Outras receitas 2 1868
Despesas (232) (197)
Taxa de administracdo (158) -
Auditoria e custodia (as) (40)
Publicagdes e correspondéncias (2} -
Taxa de fiscalizacio (139} (20)
Despesa consultoria/assessoria juridica - (133)
Diversas {4) (4)
Resultado dos exercicios 13.582 16.038
Patrimonio liquido no final dos exercicios
41 377.666 cotas a RS 2,524721 104.467
53.561.099,760 cotas a RS 2,223253 - 115.080

As notas explicativas s30 parte integrante das demonstragdes financeiras.



BRB High Grade FIRF Creédito Privado Longo PrazoCNPJ: 14.379.407/0001-86
(Administrado pelo Banco Genial S.A. - CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

O BRB High Grade FIRF Crédito Privado Longo Prazo (“Fundo”), administrado pelo Banco Genial S.A.,
(“Administrador”) regulado pela Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 (“ICVM 175/22”) e demais disposicdes legais regularmente aplicaveis, foi constituido em
23 de fevereiro de 2012 tendo iniciado suas opera¢fes em 22 de maio do mesmo ano. O Fundo atua sob a
forma de condominio aberto, com prazo de duracéo indeterminado.

O FUNDO tem por objetivo propiciar aos seus cotistas, por meio de estratégia de gestao ativa, obtencéo
de rendimentos por meio da aplicagcdo em ativos de renda fixa, pré, pos- fixados ou indice de precos,
disponiveis no mercado financeiro, buscando superar o desempenho do CDI — Certificado de Deposito
Interbancario.

O Fundo pretende atingir seu objetivo investindo em titulos de renda fixa publicos e/ou privados, com atuacao
ativa no mercado de taxa de juros pds ou prefixados e indices de preco, excluindo-se estratégias que
impliquem em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel

Elaboracdo das demonstragdes financeiras

As demonstraces financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos
de investimento e as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e demais
orientacdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), sobretudo a Instru¢do CVM 175/22, a
gual o Fundo encontra-se em processo de adaptacao conforme nota explicativa 17.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para
a contabilizacdo e determinacdo dos valores de instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Desta forma, quando da efetiva liquidag&o financeiras desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Em 31 de dezembro de 2023, as demonstrag@es financeiras foram aprovadas pelo Administrador do Fundo
em 26 de marco de 2024

Descric&o das principais praticas contabeis

a) Receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

b) Operaces compromissadas
As opera¢fes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos rendimentos
auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos juros incorridos com base na taxa de
remuneragao, reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacao de rendimentos e valorizagéo a valor
justo”.




BRB High Grade FIRF Creédito Privado Longo PrazoCNPJ: 14.379.407/0001-86
(Administrado pelo Banco Genial S.A. - CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

d)

C) Titulos e valores mobilidrios

De acordo com o estabelecido na Instrugdo n° 577/16 da CVM, os titulos e valores mobiliarios séo
classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intengao de negociacdo do Administrador,
atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

Titulos para negociacéo

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos e/ou as perdas realizados e ndo
realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado;

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agGes nado resgataveis, para 0s quais haja a intengéo e a
capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢cdes:

Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao mesmo
conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou a investidores qualificados, estes ultimos definidos como tal
pela regulamentacéo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao Regulamento do Fundo, a
sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira
do Fundo como mantidos até o vencimento.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa séo registrados ao custo de aquisicdo, ajustado diariamente ao
valor justo. Os titulos publicos federais sé@o ajustados ao valor justo com base nas cotagdes divulgadas pela
ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriagcdo de rendimentos e
valorizacdo a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagdes sao registrados pela diferenca
entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociacoes”,
guando aplicavel.

Provisdo para perdas por reducéo no valor de recuperacéo dos direitos creditorios

Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, e altera¢des posteriores, sempre que
houver evidéncia de reducédo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, deve ser registrada uma provisao
para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperagédo € mensurada e registrada pela diferenca entre o
valor contabil do ativo e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢ao, ajustado diariamente pela variagcao
no valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos de investimento e estdo
classificadas na categoria de “Titulos para negociagao”. A valorizagéo e/ou a desvalorizagéo das cotas de
fundos de investimento estdo apresentadas em “Resultado com aplicagbes em cotas de fundos”.



BRB High Grade FIRF Creédito Privado Longo PrazoCNPJ: 14.379.407/0001-86
(Administrado pelo Banco Genial S.A. - CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)

Instrumentos Financeiros Derivativos

O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos, tanto para fins
de hedge, quanto para posi¢cBes direcionais e alavancagem, sem limite de exposicdo do valor do seu
patriménio liquido.

O Fundo néo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e 2022.

Gerenciamento de riscos

O Fundo incorre nos mesmos riscos associados aos ativos aplicados pelos fundos no qual o Fundo aplica
Seus recursos, quais sejam:

Risco de mercado

O risco de mercado a que se sujeitam as operacdes realizadas pelo Fundo caracterizam-se primordialmente,
mas nao se limitam: (a) pela possibilidade de flutuac6es nos precos dos ativos que integram ou que vierem a
integrar a carteira do Fundo, o que reflete diretamente no valor das cotas do Fundo, sendo que 0s recursos
aplicados pelos cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciacdo de precos e cotacbes de mercado no
periodo entre o investimento realizado e o resgate de cotas; (b) pela iminéncia ou ocorréncia de alteracdes,
isoladas ou simultaneas, de condi¢cdes econdmicas, politicas, financeiras, legais, fiscais e regulatérias que
podem causar oscilacBes significativas no mercado, bem como afetar adversamente o preco dos ativos de
emissao de determinadas companhias ou de determinados setores econdmicos ou de certa regido geografica;
(c) pelas oscilacGes das taxas de juros e alteracdes na avaliacdo de crédito, pelos agentes de mercado, dos
emissores ou garantidores que podem afetar adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

Risco de crédito
Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos emissores dos ativos
ou pelas contrapartes das opera¢es do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos

ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e ndo liquidadas.

Risco de Taxa de Juros

Alteracdes politicas e econémicas podem afetar as taxas de juros praticadas, podendo acarretar fortes
oscilacdes nos precos dos ativos financeiros que compdem a carteira, impactando significativamente a
rentabilidade do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo de ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo sé@o avaliados diariamente a precos de mercado, de acordo com
as normas em vigor e préaticas adotadas pela Administradora. Os precos dos ativos sao formados diariamente,
conforme as expectativas do mercado financeiro e de capitais e em funcdo das condi¢Bes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais. Tais critérios de avaliacdo dos ativos poderdo ocasionar variacdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira Fundo, resultando em varia¢des patrimoniais e no valor de cotas
do Fundo.



BRB High Grade FIRF Creédito Privado Longo PrazoCNPJ: 14.379.407/0001-86
(Administrado pelo Banco Genial S.A. - CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais)
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Riscos Sistémico

Consiste no risco gerado por condi¢des adversas, tanto de escopo nacional quanto internacional, que podem
afetar os niveis de precos e liquidez dos ativos e derivativos de forma generalizada, incluindo os ativos de
renda variavel. A eventual interferéncia de Orgdos Reguladores nos mercados também pode aumentar a
propagacao do risco sistémico. O risco sistémico ndo é reduzido pela politica de diversificacdo adotada pela
Gestora da carteira.

Risco nao sistémico ou especifico

Os investimentos em acdes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido, em razdo da
degeneracdo da situacdo econémico- financeira da empresa emissora das acoes.

Risco de derivativos

Consiste no risco de distor¢cao de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir 0s
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas para o Fundo. A atuacdo no mercado de derivativos cujo
objetivo é a protecdo (hedge), ndo isenta o Fundo dos riscos inerentes a esse mercado, assim como por
expectativas, alheios ao controle do Gestor/Administrador. Nesse caso, existe, ainda, o risco de a posi¢do
nao apresentar um “hedge” suficiente para evitar perda no Fundo.

Risco Legal

A eventual interferéncia de 6rgéos reguladores no mercado como a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM,
Conselho Monetério Nacional e o Banco Central do Brasil podem impactar os precos dos ativos. Ressalta-se
gue mudancas nas regulamentacdes ou legislacfes apliciveis a fundos de investimentos, inclusive tributarias,
podem impactar nos precos dos ativos ou nos resultados das posi¢ces assumidas pelo Fundo, e, portanto,
nos valores patrimoniais, de cotas e nas modalidades operacionais integrantes da carteira do Fundo.

Risco pela compra de cotas de abertura

Considerando que o Fundo possa comprar cotas de Fundos de abertura, ha a possibilidade de perdas
decorrentes da volatilidade nos pregos dos ativos financeiros que integram sua carteira, em razéo do célculo
da cota utilizar projecéo de indicadores financeiros e sofrer ajustes posteriormente & data da aquisi¢&o.

a) Riscos associados a estratégias de atuagao no mercado, controles internos e parametros utilizados para
0 gerenciamento desses riscos.

N&o obstante a diligéncia do Gestor/Administrador, o cotista assume todos os riscos decorrentes da politica
de investimento adotada pelo Fundo, estando ciente da possibilidade de realizacdo de operagfes que podem
impactar o patrimonio liquido do Fundo ensejando a necessidade de aportes adicionais de recursos nos casos
de ocorréncia de perda do capital investido.

As decisdes de investimento do Fundo s&o tomadas por meio de reunido de investimento, andlise do cenario
macroecondmico e dos riscos envolvidos na operacdo. A definicdo das estratégias de alocacao é realizada
de acordo com o regulamento do Fundo. Diariamente, sdo analisados os mercados de atuagdo para as
estratégias de compra e venda de ativos.
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O gerenciamento de riscos e o cumprimento do enquadramento de sua politica de investimento sao
monitorados por area segregada a area de gestao.

No controle de risco de liquidez, sdo monitorados os limites de liquidez minima do Fundo, o grau de disperséo
de cotas e o monitoramento de passivo. De maneira complementar, aplica- se cenarios de Stress de forma a
avaliar os possiveis impactos na carteira frente a eventos incomuns de liquidez.

No monitoramento de risco de crédito, de posse das informacdes referentes ao emissor dos ativos, € realizada
andlise acerca da respectiva capacidade de pagamento

Andlise de sensibilidade

O VaR busca determinar o risco decorrente de exposi¢cdes de mercado, por meio da determinacdo da maior
perda esperada dentro de um intervalo de confianca e de um horizonte de tempo. A apuragéo do Value at
Risk (VaR) utiliza a metodologia do VaR paramétrico de 21 dias Uteis, considerando um intervalo de confianga
de 95% e janela de 252 dias Uteis.

Patrimdnio liquido 104.467
VaR (21 dias) 3

VaR (%) 0,00%
indice de confianca 95%

Emisséo, resgate e amortizacdo de cotas

As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patriménio, sdo escriturais e nominativas, conferem
iguais direitos e obrigacfes aos cotistas.

Na emisséo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo sera convertido pelo valor da cota de fechamento do dia
atil imediatamente anterior a data da aplicacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Administrador, desde que respeitado o horario limite de movimentacao.

Poderéo ser realizadas amortiza¢des de cotas desde que observadas as correspondentes obrigacdes fiscais
aplicaveis a essa movimentacdo, bem como 0s respectivos critérios para apuracdo de rendimentos que
eventualmente componham os valores amortizados.

Para fins de amortizacéo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento da respectiva parcela de amortiza¢éo, devendo o pagamento ser efetuado na data aprovada em
Assembleia Geral de cotistas.

Os resgates das cotas do Fundo serdo realizados ao término do prazo de dura¢éo, ou em caso de liquidacédo
antecipada do Fundo, sendo certo que tal liquidacdo antecipada devera ser deliberada em assembleia geral
de cotistas. O pagamento do resgate das cotas do Fundo em razéo da liquidag&o antecipada do Fundo sera
realizado na forma que vier a ser estabelecida na assembleia geral de cotistas que deliberar pela liquidacéo
do Fundo, desde que respeitados os prazos e condi¢Bes de liquidez a que estejam sujeitos os ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo.

Para a conversao de Cotas, assim entendida, a data da apuragdo do valor da cota para fins de pagamento
de resgate, serd utilizado o valor da cota do dia imediatamente anterior a data de liquidacao do Fundo.
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Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia
de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar a alteracdo do
tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o Administrador
podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacao de resgates, sendo obrigatdria a convocacao de
Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia Util, para deliberar, no prazo de 15 dias corridos a contar da
data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo do Administrador, da
Gestora ou de ambas; (ii) reabertura ou manutencao do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidacdo do Fundo.

NEN Tributacéo

Imposto de renda

De acordo com o artigo 16 da Instrucdo Normativa n° 1.585/15 da Receita Federal do Brasil, o imposto de
renda incidente sobre os rendimentos dos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado, quando aplicavel, é apurado quando da amortizacdo ou no resgate de cotas, em decorréncia do
término de duracao ou da liquidacdo do Fundo. Os rendimentos auferidos pelos cotistas sao tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fung&o: (i) do
prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas; (ii) da composicdo da carteira; e (iii) do prazo de vencimento
dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento
poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo
Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificacao tributaria e administrado pela mesma
pessoa juridica em que o cotista possua investimentos.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo sofrem
retencdo do Imposto de Renda na Fonte.

Imposto sobre operacdes financeiras - IOF

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota
do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor resgatado, limitado a um percentual do rendimento
auferido, decrescente em funcéo do periodo de aplicacdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo
dia da data da aplicag&o, ndo havera incidéncia de IOF.

Politica de distribuic&o dos resultados

Os rendimentos auferidos pelo Fundo séo incorporados ao patrimonio liquido do Fundo.

Remuneracéo do Administrador

Taxa de administracdo

A Taxa de Administracdo do Fundo é de 0,25% ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido do Fundo.

A remuneracao prevista acima engloba as taxas de administracdo, gestdo, consultoria de investimentos,
tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo de cotas e escrituracéo de emissao
e resgate de cotas.
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A Taxa de Administracdo compreende a taxa de administracdo dos fundos de investimento em que o fundo
investe.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa com taxa de administracao foi de R$158 (em 2022
ndo tivemos cobranca).

Taxa de custddia

Os servicos de controladoria e custodia sdo prestados pela Administradora, na qualidade de instituicao
legalmente habilitada para a prestacao de tais servicos, na forma da regulamentacédo aplicavel.

A taxa maxima de custédia representa 0,023% a.a. incidente sobre o valor do patriménio liquido do Fundo,
sendo garantida uma remuneragdo minima mensal de R$3 para os primeiros 12 meses €, depois, R$4 , a
qual sera corrigida, anualmente, de acordo com a custédia.

Taxas de performance, ingresso e saida

Nao ha cobranca de taxas de performance, ingresso ou de saida no Regulamento do Fundo.

\Ne]&=RRY Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra o Administrador do Fundo

Ne]=l Rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a variagdo do CDI, e o patrimbnio
liquido médio dos ultimos dois exercicios foram os seguintes:

Patrimdnio

liquido Rentabilidade Variacdo do
Exercicio findo em médio (*) (%) CDI (%)
31 de dezembro de 2023 107.067 13,56 13.04
31 de dezembro de 2022 128.366 13,31 12,39

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

\NelE9¥ Contrato de prestacéo de servigo de auditoria

O Fundo ndo contratou outros servicos junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstracgdes financeiras, que nédo seja o de auditoria das demonstrac¢des financeiras.

MWK Custodia dos titulos da carteira

O servico de custddia dos ativos financeiros do Fundo é prestado pelo Banco Genial S.A., exceto as cotas
de fundos de investimento, que sdo escriturais e controladas pelos administradores dos respectivos fundos.
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N Servicos contratados

O Fundo possui 0s seguintes prestadores de servi¢os:

Descricéo Prestador do servico
Administrador: Banco de Brasilia S.A..
Gestora: Banco Genial S.A.
Custodiante Banco Genial S.A.
Controladoria, processamento e

tesouraria: Banco Genial S.A.

\[eJE=RES Parte relacionada

Despesas com parte relacionada

Nos exercicios, o total de despesa e o0 passivo com taxa de administracéo, estdo demonstrados a seguir:

Exercicio Exercicio
findo em findo em
Despesa 31/12/2023 31/12/2022
Taxa de administracdo 158 -
Taxa de custodia 18 28
Passivo 31/12/2023
Taxa de administracéo a pagar 21
Taxa de custédia a pagar 4

NI EWES Alteracdes estatutérias
Fundo

Houve alteracdes no regulamento conforme deliberado na AGE do dia 25/04/2022:

Aprovado sobre a escolha da empresa Plural Gestao de Recursos LTDA, inscrita no CNPJ 11.397.672/0002-
80, para assumir os servicos de Gestdo em substituicdo & BRB DTVM, atual gestora do Fundo.

NMelE=%¥{ Informacdes adicionais

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175 em 23 de dezembro de 2022, que
dispde sobre a constitui¢do, o funcionamento e a divulgacéo de informac¢des dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacao de servigcos para os fundos, em substituicdo a Instrugdo CVM n° 555, destacando-
se, entre outros: (i) a regulamentacéo da responsabilidade limitada dos cotistas; (ii) a possibilidade de criagao
pelos fundos de classes com patriménio segregado e subclasses; (iii) a maior flexibilizacdo para investimentos
no exterior pelos fundos; e a (iv) segregac¢édo das responsabilidades do Gestor e do Administrador dos fundos.
As alterag@es introduzidas pela nova resolucéo entrariam em vigor a partir de 03 de abril de 2023, tendo os
fundos em funcionamento prazo para adaptacao integral até 31 de dezembro de 2023.

14
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Em 28 de marco de 2023, foi publicada a Resolucdo CVM 181, que promoveu alteracbes pontuais na
Resolucéo 175, passando o prazo de adaptacéo integral dos fundos em funcionamento para 31 de dezembro
de 2024, com excec¢édo dos FIDCs, que devem adaptar-se até 1° de abril de 2024. A nova Resolucao prorrogou
0 inicio da vigéncia da Resolucéo 175 para 2 de outubro de 2023.

Em 31 de maio de 2023 a CVM publicou a Resolucéo 184 com a insercdo de diversos Anexos Normativos e
ajustes pontuais a Resolucdo CVM n° 175. Como data inicial da vigéncia, foi sugerido 2 de outubro de 2023,
mesma data em que a Resolugdo CVM 175 entrara em vigor. Os impactos da nova regulamentacao sobre o
Fundo estdo em avaliacdo pelo Administrador.

A Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, alterou as regras de tributacdo de aplicacdes em fundos de
investimento no Brasil. Para os rendimentos apurados em fundos de investimento fechados, seréo aplicadas
as mesmas regras e as aliquotas atualmente em vigor relativo aos fundos abertos (“come-cotas”), ressalvadas
as hipoteses previstas nesta Lei e na legislacéo.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023, o Fundo permanecia regulamentado pela Instrucédo
CVM n° 555, Atualmente, Administracdo do Fundo esta tomando as medidas necessarias para adaptacdo do
mesmo a nova regulamentacéo, dentro dos prazos estabelecidos na norma.

Em 12 de marco de 2024, foi publicada a Resolucdo CVM 200, que que prorrogou o prazo da inddstria de
fundos para se adequar a Resolugéo 175, passando os prazos para: (i) 1 de outubro de 2024: implementacao
da estrutura de classes e subclasses e do art. 99 que trata do acordo de remuneracéo entre classes investidas
e investidoras; (ii) 1 de outubro de 2024: adocdo da segregacao de taxas entre 0s prestadores de servicos;
(iii) 29 de novembro de 2024: prazo para adaptacdo do estoque de FIDCs; (iv) 30 de junho de 2025: prazo
para adaptacdo do estoque dos demais fundos em funcionamento quando da publicacédo da regra. O Anexo
Normativo Ill da 175 também foi pontualmente alterado para permitir a constituicdo de dénus reais sobre os
imoveis da classe de cotas.

NeIEWES Politica de divulgacéo das informacges

As informacdes obrigatérias sobre o Fundo estéo disponiveis na sede do Administrador assim como junto a
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Nel&RKe| Eventos subsequentes

O Administrador ndo possui conhecimentos de eventos subsequentes até a data de emissdao das
demonstracgdes financeiras.
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