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Aos Cotistas e & Administradora do

BRB FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

(Administrado pela BRB - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Sdo Paulo - SP

Opinido
Examinamos as demonstragdes financeiras do BRB FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada (“Fundo”),
que compreendem o demonstrativo da composigdo e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2025 e a

respectiva demonstrag¢do da evolugdo do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as

correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do BRB FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade
Limitada em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis aos Fundos de Investimento Financeiro,
regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliérios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo, de acordo com os principios &ticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade aplicaveis as auditorias de
demonstragdes financeiras de entidades de interesse plblico no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Titulos Pablicos de Renda Fixa e Operagées Compromissadas
(Conforme Nota Explicativa n° &t - Titulos e valores mobiliérios
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia o montante de RS 2.769 mil, o equivalente a 99,89% de seu
Patrimdnio Liquido, investido em titulos pablicos federais representados por Notas do Tesouro Nacional (NTNs) e
Letras Financeiras do Tesouro (LFTs). Desse modo, entendemos que os riscos mais significativos para fins de
auditoria sdo a valorizagdo a valor justo, a realizagdo e a existéncia destes ativos, e por esse motivo foram
tratados como assuntos relevantes.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliagdo contébil da carteira; (ii) recélculo do valor
dos ativos; (iii) verificagdo da existéncia da totalidade dos titulos, através de extrato de custédia - Selic;

(iv) verificagdo da liquidagdo financeira da totalidade das transagdes com titulos pblicos de renda fixa e
operagdes compromissadas realizadas no exercicio; e (v) teste de aderéncia entre as informagdes registradas e
as informagdes contdbeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria, nos procedimentos efetuados e nas evidéncias obtidas,
entendemos que os critérios e premissas adotados pelo Fundo para os titulos piblicos de renda fixa e operagdes
compromissadas no exercicio sdo razodveis no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apresentadas para fins
de comparagdo, foram examinadas por outro auditor independente, que emitiu relatério de auditoria em
31 de margo de 2025, sem qualificagdes.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo do Fundo & responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsdvel pela avaliagdo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
Administragdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsdveis pela governanga do Fundo s@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragdo das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.

Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detecg¢do de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, jd que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagoes falsas intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstdncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administradora;

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar davida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional; e

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteGdo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo piblica do assunto, ou
quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva

razodvel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse plblico.
Sdo Paulo, 27 de margo de 2026

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-0256.583/0-1

i

Rafael Dominguez Barros
Contador CRC 1SP-208.108/0O-1
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BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98
(Administrado pela BRB Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.)

Demonstrativo da composicio e diversificacdo da carteira em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

Aplicacgoes/especificacoes Notas Série

Disponibilidades
Banco Genial S.A.

Operacoes compromissadas 4
Letras Financeiras do Tesouro

Notas do Tesouro Nacional Série B
Titulos e valores mobiliarios de renda fixa
Titulos publicos federais pos-fixados: 4
Notas do Tesouro Nacional Série B

Total do Ativo
Valores a pagar
Auditoria e custodia

Diversos

Patrimoénio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Quantidade

575

% sobre o

Custo Valor justo/ patrimonio
total realizacio liquido
14 0,51

304 304 10,96

144 144 5,19

160 160 5,77
2.516 2.465 88,93
2.516 2.465 88,93
2.783 100,40

11 0,40

5 0,18

6 0,22

2.772 100,00




BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98
(Administrado pela BRB Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.)

Demonstracdes das evolucoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

2025 2024

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios

1.841.643,39 cotas a R$ 1,722252 3.170 -

1.262.502,20 cotas a R$ 1,776125 2.242
Cotas emitidas

984.120,91 cotas 1.829 -

2.495.654,21 cotas 4.609
Cotas resgatadas

1.395.158,63 cotas (2.464) -

1.916.513,01 cotas (3.432)
Variacio no resgate de cotas (123) (189)
Patrimonio liquido antes do resultado dos exercicios 2.412 3.230
Composicao do resultado dos exercicios
Renda fixa 393 (51)

Apropriacdo de rendimentos e valorizagdo a valor justo 393 658

Resultado nas negociagdes - (709)
Receitas

Receitas diversas 1 6
Despesas (34) (15)

Taxa de administragao 2) €))

Taxa de gestdo (6) “)

Auditoria e custodia (22) @)

Taxa de fiscalizacdo 3) 3)

Publicagdes e correspondéncias (1) -
Resultado dos exercicios 360 (60)
Patrimonio liquido no final dos exercicios

1.430.605,68 cotas a R$ 1,93774743 2.772

1.841.643,39 cotas a R$ 1,722252 3.170

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98

Demonstragdes financeiras referentes aos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada (“Fundo”), administrado pela
BRB — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.(“Administrador’), (CVM) foi
constituido em 06 de junho de 2017, sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragéo, tendo iniciado suas operagdes em 12 de julho do mesmo ano.

O Fundo foi constituido em uma tinica Classe de Cotas, nos termos da Resolugdo Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) n° 175 de 2022.

Para fins da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo nestas Demonstra¢des
Financeiras serdo entendidas como referéncias a unica Classe de Cotas constituida.

A Classe tem como publico-alvo investidores em geral, fundos de investimentos e demais
interessados.

A gestdo da carteira da Classe compete a Genial Gestao de Recursos Ltda. ("Gestora")

A Classe tem como objetivo propiciar aos seus cotistas a obten¢do de rendimentos por
meio da aplicacdo em ativos de renda fixa, pré ou pos-fixados, disponiveis no mercado
financeiro, com estratégia de gestdo passiva, buscando acompanhar o desempenho do
IMA-B — Indice de Mercado Anbima.

As aplicagoes realizadas na Classe ndo contam com a garantia da Administradora ou do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC). Néo obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento
dos recursos da Classe, este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo inclusive, ocorrer
perda de capital investido.

Apresentaciio e elaboracio das demonstracoes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento financeiros, incluindo as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (“COFI”) e as orientagdes emanadas da CVM.

A Classe foi adaptada a Resolugdo CVM n° 175 ("RCVM/ 175/2022"), que substitui a Instrucao
CVM n° 555/2014, dentro do prazo estabelecido pela CVM (até 30/06/2025).

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas ¢ estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores de instrumentos financeiros integrantes
da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeiras desses instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

As demonstracgdes financeiras foram aprovadas pelo Administrador em 27 de margo de 2026.



ii.

BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98

Demonstragdes financeiras referentes aos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Descriciao das principais praticas contabeis

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Operacoes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos
rendimentos auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos juros incorridos com
base na taxa de remuneragao, reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacao de
rendimentos e valorizacdo a valor justo”.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrucao n°® 577/2016 da CVM, os titulos ¢ valores
mobiliarios sdo classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intengao de
negociacdo da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

Titulos para negociagcio

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos e/ou
as perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢cdes nao resgataveis, para os quais haja a
intencdo e a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo
custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes
condigoes:

Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um tnico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, estes
ultimos definidos como tais pela regulamentagao editada pela CVM relativa aos fundos de
investimento; e

Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao Regulamento
do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificac@o de titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

Titulos e valores mobilidrios de renda fixa

Os titulos e valores mobilidrios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisi¢do, ajustado
diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor de mercado com
base nas cotagdes divulgadas pela ANBIMA - Associacgdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Os ganhos sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriacdo de rendimentos e
valorizacao a valor justo”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociacdes sao registrados
pela diferenca entre o valor de venda e o valor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos em
“Resultado nas negociagdes”, quando aplicavel.
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BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98

Demonstragdes financeiras referentes aos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O valor de custo dos titulos e valores mobilidrios de renda fixa integrantes da carteira da Classe,
apresentado no demonstrativo da composicao e diversificagao da carteira, representa o valor de

aquisi¢do, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneracao apurada na
data de aquisi¢@o, deduzido das amortiza¢des e/ou dos juros recebidos, quando aplicavel.

Titulos e valores mobiliarios
Composicdo por montante, categoria, vencimento e valor justo:

Faixas de

Valor Vencimento

Titulos para negociacio Justo (n° de dias)
Operagdes Compromissadas: 304

Letras Financeiras do Tesouro 144 Apods 365 dias

Notas do Tesouro Nacional
160  Apos 365 dias

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa: 2.465
Titulos publicos federais: 2.465

Notas do Tesouro Nacional — Série B
2.465  Apos 365 dias

Total 2.769

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe ndo possuia titulos vinculados como prestagao de
garantia.

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos
mantidos até o vencimento”.

Instrumentos financeiros derivativos
A Classe pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos,

somente para fins de hedge, limitado ao valor do seu patriménio liquido.

A Classe ndo realizou operagdes com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios.



BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98

Demonstragdes financeiras referentes aos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Politica de gerenciamento de riscos
A Classe incorre nos mesmos riscos associados aos ativos em que aplica, quais sejam:

Risco de Mercado

O risco de mercado a que se sujeitam as operagdes realizadas pela classe caracterizam-se
primordialmente, mas ndo se limitam, pela possibilidade de flutuagdes nos precos dos ativos que
integram ou que vierem a integrar a carteira do FUNDO, o que reflete diretamente no valor das
cotas do FUNDO, sendo que os recursos aplicados pelos COTISTAS podem valorizar-se ou
sofrer depreciacao de precos e cotagdes de mercado no periodo entre o investimento realizado e
o resgate de cotas; pela iminéncia ou ocorréncia de alteragdes, isoladas ou simultaneas, de
condi¢des econdmicas, politicas, financeiras, legais, fiscais e regulatorias que podem causar
oscilacdes significativas no mercado, bem como afetar adversamente o prego dos ativos de
emissdo de determinadas companhias ou de determinados setores econdmicos ou de certa regido
geografica; e pelas oscilagoes das taxas de juros, indices de prego e alteracdes na avaliagao de
crédito, pelos agentes de mercado, dos emissores ou garantidores, que podem afetar
adversamente o preco dos respectivos ativos da carteira.

Risco de investimento em renda variavel

O mercado de bolsa de valores ¢ considerado um mercado de alto risco devido as grandes
variagdes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos em agdes estao
sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razao de degeneracao da situacao
econdmico-financeira da empresa emissora das agoes.

Risco Sistémico

Consiste no risco gerado por condigdes adversas, tanto de escopo nacional quanto internacional,
que podem afetar os niveis de precos e liquidez dos ativos e derivativos de forma generalizada,
incluindo os ativos de renda varidvel. A eventual interferéncia de 6rgdos reguladores nos
mercados também pode aumentar a propagagdo do risco sistémico. O risco sistémico ndo é
reduzido pela politica de diversificagdo adotada pelo GESTOR da carteira.

Risco nio sistémico ou especifico

Consiste no risco intrinseco ao ativo ou investimento e pode ser identificado nas caracteristicas
das atividades praticadas pela empresa em que se investe. Esse tipo de risco pode ser diluido
através da diversificagdo da carteira.

Risco de Liquidez

Consiste no risco de redu¢ao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes do FUNDO
nos respectivos mercados em que sdo negociados, venda expressiva e inesperada, devido a
condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou ao proprio mercado. Em virtude de tais riscos,
o ADMINISTRADOR do FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada, permanecendo exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se
for o caso, que podem, inclusive, obrigar o ADMINISTRADOR a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates aos COTISTAS do FUNDO, nos valores solicitados e nos
prazos contratados.
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BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98

Demonstragdes financeiras referentes aos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Risco de oscilagdes de taxa de juros

Este risco esta ligado a possibilidade da variacdo da taxa de juros durante o periodo de um
investimento. Por exigéncia dos o6rgdos reguladores, a rentabilidade dos fundos prefixados ¢
calculada pela variagao do preco dos titulos em carteira de cada fundo. Se houver um aumento
nas taxas de juros, o valor atual desses titulos prefixados sofre uma redugao, pois o valor de
resgate dos titulos ndo se altera, mas o valor presente se ajusta a nova taxa de juros. Essa
redugdo € repassada ao valor da cota e, consequentemente, a rentabilidade dos Fundos. De
forma contraria, no caso de reducdo das taxas de juros, o valor dos titulos em carteira tende a
subir.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas ao FUNDO.
Apesar de a atuacdo em mercados de derivativos estar limitada a uma vez o Patrimdnio Liquido
do FUNDO, este ndo esta totalmente livre dos riscos inerentes a esse mercado, uma vez que 0s
precos dos contratos de derivativos sdo influenciados nao s6 pelos pregos a vista, mas também
por expectativas alheias ao controle do GESTOR. Ademais, existe o risco de a posi¢ao ndo
representar um hedge suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redug¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e ndo liquidadas.

Outros Riscos

Nao hé garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao ha
garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

Anélise de sensibilidade

O VaR busca determinar o risco decorrente de exposi¢cdes de mercado, por meio da
determinagdo da maior perda esperada dentro de um intervalo de confianca e de um horizonte de
tempo. A apuragdo do Value at Risk (VaR) utiliza a metodologia do VaR paramétrico de 21 dias
uteis, considerando um intervalo de confianga de 95% e janela de 252 dias uteis.

Patrimoénio liquido 2.772
VaR (21 dias) (15,38)
VaR (%) (0,55%)
Indice de confianca 95%
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Emissao, amortizacio e resgate de cotas

Na emissdo de cotas da Classe, o valor da aplicagdo sera convertido pelo valor da cota de
fechamento do dia 1til imediatamente anterior a data da aplicacdo, mediante a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, desde que respeitado o
horéario limite de movimentagao.

Nao ha caréncia para solicitagdo de resgate de cotas pelos cotistas. No resgate de cotas €
utilizado o valor apurado no fechamento do dia da efetiva solicitagdo do cotista, sendo o
pagamento efetuado no 1° dia 1til subsequente da data de conversao.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar a altera¢ao do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, o Administrador podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagao de
resgates, sendo obrigatdria a convocacao de Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util,
para deliberar, no prazo de 15 dias corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre
as seguintes possibilidades: (i) substituicdo do Administrador, da Gestora ou de ambeas; (ii)
reabertura ou manutengdo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do
pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidagéo

do Fundo.

Tributacao

Fundo
A carteira do Fundo ¢ isenta de tributacédo.

Cotista
O Fundo esta sujeito ao Regime Geral de Tributagdo — Longo Prazo e seus cotistas estdo sujeitos
a:

a) IOF sobre resgates realizados em periodo inferior a 30 dias conforme tabela regressiva,
comegando com aliquota de 96% sobre o rendimento para resgates no 1° dia 1til apos a
aplicacdo e reduzindo a zero para resgates a partir do 30° dia;

b) Para cotista residente o Imposto de Renda na Fonte (“IR”) incide no tltimo dia util de maio
e novembro de cada ano ("come-cotas") a aliquota de 15% ou na amortizagdo ou resgate de
cotas, se ocorridos em data anterior, observando-se, ainda, que enquanto o Fundo mantiver
carteira de longo prazo (prazo médio superior a 365 dias), o IR sera cobrado a aliquota de:

e 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

e 20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;

® 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;

e 15% em aplicacdes com prazo acima de 720 dias.
Ap0s a incidéncia do come-cotas a aliquota de 15%, no momento do resgate, amortizagao
ou distribui¢ao de rendimentos devera ser aplicada aliquota complementar, se aplicavel,
conforme o prazo de investimento de cada cotista.
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c¢) Para cotista investidor ndo residente ou domiciliado no exterior, ndo residente ou
domiciliado em pais com tributacdo favorecida, que realizar operagdes financeiras no Pais
de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN o IR incide na amortizagdo
ou resgate de cotas a aliquota de 15%, sem incidéncia de come-cotas.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com o mesmo regime tributario
¢ administrado pela mesma pessoa juridica em que o cotista possua investimentos.

A regra tributéria acima descrita ndo se aplica aos cotistas imunes, isentos ou sujeitos as regras
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

Politica de distribuicio de resultado
Os rendimentos auferidos pelo Fundo sdo incorporados ao patriménio liquido do Fundo.

Remuneracio dos prestadores de servico

Taxa de administracio
A Taxa de Administracdo da Classe ¢ de 0,25% ao ano sobre o valor do patrimoénio liquido do
Fundo.

Taxa de gestiao

A taxa de gestdo da Classe é de 0,1875% (mil oitocentos € setenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patrimonio

liquido da classe.

Taxa de custodia

A Taxa maxima de custddia da Classe € de 0,025% ao ano sobre o valor do patrimdnio
liquido da classe, com valor minimo de R$1,9. A taxa minima tera caréncia

de 12 meses a partir do envio deste regulamento a CVM.

Taxa de performance
Nao ha cobranga de taxas de performance no Regulamento da Classe.

Taxa de ingresso e saida
Nao ha cobranca de taxas de ingresso ou de saida no Regulamento da Classe.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo da Classe.



12

BBR FI RF IMA-B Master LP - Responsabilidade Limitada

CNPJ: 27.943.626/0001-98

Demonstragdes financeiras referentes aos

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Rentabilidade
A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota, comparada com a varia¢do do CDI, ¢ o
patrimonio liquido médio dos exercicios foram os seguintes:

Patrimonio
liquido médio Rentabilidade Variacgao do
Exercicios findos em (%) CDI (%)
31 de dezembro de 2025 2.980 12,57 14,26
31 de dezembro de 2024 3.597 (3,08) 10,87

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Contrato de prestacao de servico de auditoria

A Classe ndo contratou outros servicos junto a Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.,
auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras que ndo seja o de
auditoria das demonstracdes financeiras.

Custodia dos titulos em carteira

O servigo de custodia dos ativos financeiros da Classe € prestado pelo Banco Genial S.A.,
exceto as cotas de fundos de investimento, que sdo escriturais e controladas pelos
administradores dos respectivos fundos.

Os titulos publicos federais e os titulos representativos das operagdes compromissadas sdo
escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de deposito em nome da Classe
no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

Servicos contratados
A Classe possui os seguintes prestadores de servigos:

Administrador: BRB — Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S/A.
Gestor: Plural Gestao de Recursos Ltda.

Distribuidor: Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A.
Custodiante: Banco Genial S.A.

Controladoria, processamento e tesouraria: ~ Banco Genial S.A.

Parte relacionada

a. Saldos em aberto com parte relacionada
O saldo de disponibilidades com parte relacionada esta demonstrado a seguir:

31/12/2025 31/12/2024

Disponibilidades 14 61
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b. Despesas com parte relacionada
Nos exercicios, o total de despesa e o passivo com taxa de administragdo taxa de gestao e
custodia, estdo demonstrados a seguir:

Despesa 31/12/2025 31/12/2024
Taxa de administragéo 2 1
Taxa de gestao 6 4
Taxa de custodia 12 1

Passivo 31/12/2025 31/12/2024
Taxa de administracdo a pagar - -
Taxa de gestdo a pagar - 1
Taxa de custddia a pagar 2 -

17  Politica de divulgagio das informacdes
As informagdes obrigatdrias sobre a Classe estdo disponiveis na sede do Administrador assim
como junto a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

18 Eventos subsequentes

O Administrador ndo possui conhecimentos de eventos subsequentes até a data de emissao das
demonstragdes financeiras.

Gabrielle das Neves Oliveira Emerson Vasconcelos Rizza

Diretor de Administracdo de Recursos
Contadora .
de Terceiros

CRC RJ 097090/0-4
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